Raport uzupelniajacy opinie z badania
sprawozdania finansowego sp6tki
Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego
PEPEES S.A.

za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016 roku



I. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spoétki i informacje ogolne

Spotka Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego PEPEES S.A. z siedzibg w Lomzy, przy
ulicy Poznanskiej 121, zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 21 czerwca 1994 roku,
Repertorium A 14126/94. Spotka zostata wpisana w dniu 28 sierpnia 2001 roku do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 000038455, w Sadzie
Rejonowym XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w Biatymstoku.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujgca:
NIP 7181005512 REGON 450096365
Podstawowga dziatalnoscig, zgodnie ze statutem Spoiki, jest przetworstwo ziemniakéw.

Wysokos¢ kapitatu akcyjnego na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 5 700 tys. zlotych
1 dzieli si¢ na 95 000 tys. akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,06 zi. kazda.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nastgpujacy akcjonariusze posiadali, bezposrednio Iub
posrednio, co najmniej 5% praw glosu Spoiki:

- Pan Maksymilian Maciej Skotnicki 20,67%
- Pan Michat Skotnicki 11,26%
- Newth Jonathan Reginald 8,42%
- Pan Krzysztof Borkowski (posrednio przez m.in. Mazowiecka

Korporacje Finansowa sp. z 0.0.) 8,34%
- Epsilon Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych 6,73%
- Richie Holding Ltd. 6,46%
- Mazowiecka Korporacja Finansowa Sp. z 0.0. 5,68%

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat wiasny Spotki wynosit 126 687 tys. zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, w sktad Zarzadu
wchodzili:

- Pan Wojciech Faszczewski - Prezes Zarzadu,
- Pan Tomasz Rogala - Czlonek Zarzadu.

Pan Krzysztof Homenda zlozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu z dniem
1 czerwca 2016 roku. W dniu 14 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwale o
powotaniu Pana Tomasza Rogala na stanowisko Czlonka Zarzadu.

Mazars Audyt sp. z 0.0.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku, bedacy dniem koriczacym rok obrotowy, sktad Rady
Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujgco:

- Pan Maciej Kalinski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

- Pan Piotr Taracha - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
- Pan Krzysztof Stankowski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Pan Robert Malinowski - Czlonek Rady Nadzorcze;j,

- Pani Agata Czerniakowska - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 19 maja 2016 roku uchwatg Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Pani Agata
Czerniakowska zostala powolana na stanowisko Czlonka Rady Nadzorczej. W dniu
29 grudnia 2016 roku Pan Piotr Luniewski zrezygnowat z funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Przecigtne zatrudnienie w ciagu roku obrotowego wynosito 271 oséb.

Badane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywoéw zamyka si¢ sumg 210 962 tys. zlotych,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku, ktére wykazuje zysk netto w kwocie 15 918 tys. zlotych
oraz dodatnie catkowite dochody netto w kwocie 16 031 tys. zlotych,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wilasnego o kwote
16 031 tys. ztotych,

- sprawozdanie z przeptywéw $rodkéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujace dodatnie przeptywy pieniezne netto
w kwocie 6 089 tys. ztotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Spotka sporzadzilta jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Spétka jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej i na dzien 31 grudnia 2016 roku
sporzgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PEPEES S.A.

Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku.

Bilans zamkniecia za rok 2015 zostal wprowadzony do ksigg, jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2015
roku, zatwierdzone uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 maja 2016
roku, zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 25 czerwca 2016 roku.

Mazars Audyt sp. z 0.0.
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Réwnoczesnie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ w catosci zysk
netto za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2015 roku w wysokosci 5 917 tys. ztotych na kapitat
IeZErWowy.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Mazars Audyt sp. z 0.0., ktéra wydata opinie bez zastrzezen.

Mazars Audyt sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorczg w dniu 5 lipca 2016 roku na
Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2016 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt sp. z o0.0.,
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 20 lipca 2016 roku. Badanie zostato
przeprowadzone w siedzibie Spotki w sierpniu 2016 roku oraz w marcu 2017 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Spotki spetniajg wymdg niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spoéiki
sporzagdzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku i za okres koficzacy sie tego dnia, z dniem
17 marca 2017 roku wydalisSmy opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt sp. z 0.0.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Gtéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. zlotych

Sprawozdanie z calkowitych 1.01.2016 — 1.01.2015 - 1.01.2014 —

dochodéw 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy 143 767 107 927 91736
Zysk brutto ze sprzedazy 40910 24 920 19 721
Zysk operacyjny 19 833 7222 4089
Zysk brutto 19 981 7537 4614
Zysk netto 15918 5917 3621
Catkowite dochody netto ogotem 16 031 5905 3242
is,lfl;‘::;’;‘i;“ie LRyt 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Aktywa trwale 109 056 102 884 94 404
Aktywa obrotowe w tym: 101 906 93 830 67 138
Zapasy 50955 44 192 45284
Naleznosci z tytutu dostaw 19 897 15474 10 937
Kapital wiasny 126 687 110 656 104 751
Zobowiazania dlugoterminowe 20 748 22 168 12322
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 63 527 63 890 44 469
Kredyty i pozyczki 48 674 52 066 32141
Zobowigzania z tytutu dostaw 6353 6 380 8222
Suma bilansowa 210 962 196 714 161 542

Mazars Audyt sp. z 0.0.
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2. Wskazniki efektywnos$ci dziatania

2016 2015 2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji naleznos$ci = * 365
yklrotacji naleznosci . . ] 51dni | 52dni | 44 dni
Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowigzan = * 365 16 dni 22 dni 33 dni
Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
Zapasy produktéw, towaréw i materialdw
Cykl rotacji W = *
YRTOEG) ZpRsow , % | {g1dni | 194dni | 230 dni
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
3. Wskazniki ptynnosci
2016 2015 2014
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej plynnosci = 1,6 1,5 1,5
Zobowiazania krotkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik ptynnosci Il = 0,8 0,8 0,5
Zobowiazania krdtkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2016 2015 2014
Zysk brutto
Rentownos¢ sprzedazy brutto= *100% 13,9 % 7,0% 5,0%
Przychody ze sprzedazy
Zysk netto
Rentownos¢ aktywow ogdtem = * 100% 7,5 % 3,0% 2.2%
Aktywa ogdlem
Zysk operacyjny
Rentownos¢ aktywow operacyjna = *100% 9,4 % 3,7% 2,5%
Aktywa ogdtem
Zysk netto
Rentownos¢ kapitatu = *100% 12,6 % 5,3% 3,5%

Kapitat wlasny ogotem

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu 1 opinii, nie wskazuja na to, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki
w ciggu 12 miesiecy od dnia, na ktory zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt sp. z 0.0.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowos$ci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:
a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 1047 z
pdzniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z
2015 roku, poz. 1011 z pdézniejszymi zmianami),

c) Kodeks Spotek Handlowych - ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z pdzniejszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjete uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z p6zn. zm.

e) Postanowienia Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

1.2. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb jednostki.

Ksiegi rachunkowe s3 prowadzone w siedzibie Spoétki i odzwierciedlajg przebieg operacji
gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad
rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spétki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.

Podstawg otwarcia ksigg stanowily dane zatwierdzonego bilansu na dzien
31 grudnia 2015 roku.

Zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci, Spétka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow
i pasywow, ktora rozliczyta i ujeta w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposob  przechowywania 1 ochrony dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych
i sprawozdan finansowych spetniat wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt sp. z 0.0.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego :

2.1. Aktywa trwate

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwalych na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosila
82 319 tys. ztotych. Saldo obejmuje przede wszystkim budynki i budowle w kwocie netto
51 390 tys. zlotych oraz maszyny i urzadzenia techniczne w kwocie 19 154 tys. ztotych.

Spotka posiada prawo wieczystego uzytkowania gruntéw o wartosci 10 822 tys. ztotych, ktore
zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci ujmuje w ewidencji pozabilansowe;.

Wartos¢ Srodkéw trwatych w budowie wynosita 8 684 tys. ztotych i dotyczyla gtownie
naktadéw na modernizacje budynkow, maszyn i urzgdzen produkcyjnych.

2.1.2. Udzielone pozyczki

Saldo udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 8 576 tys. zlotych, w
tym cze$¢ dugoterminowa wynosita 5 500 tys. ztotych i odnoszg sie do:

- PPZ Bronistaw Sp. z 0.0. - 4 673 tys. ztotych,
- ZPZ Lublin Sp. z 0.0. - 3 011 tys. ztotych,

- CHP Energia Sp. z 0.0. — 710 tys. ztotych,

- pozostale jednostki — 182 tys. ztotych.

Saldo pozyczek zostato potwierdzone na dzien bilansowy.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku zapasy wynosity 50 955 tys. zlotych i obejmowaty
gléwnie zapas produktow gotowych w wysokosci 41 749 tys. ztotych. Zapasy zostaty objete
na dzien bilansowy odpisem aktualizujacym w wysokosci 182 tys. ztotych.

Spoétka przeprowadzita inwentaryzacje zapasow w terminach przewidzianych ustawowo.

Mazars Audyt sp. z 0.0.
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2.2.2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku naleznosci z tytulu dostaw i ustug wynosity
19 897 tys. zlotych i zostaty objete odpisem aktualizujacym w wysokosci 253 tys. ztotych.

Saldo naleznosci z tytulu dostaw i ustug na dzieri 31 grudnia 2016 roku zostalo potwierdzone
w 87% poprzez pisemne potwierdzenia sald oraz ptatnosci po dniu bilansowym.

2.2.3. Srodki pieniezne

Saldo tej pozycji na dzien bilansowy w wysokosci 21 648 tys. zlotych obejmuje Srodki
pieni¢zne na rachunkach bankowych oraz lokaty.

Saldo Srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych zostalo potwierdzone pisemnie
przez banki.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Wysokos¢ kapitalu podstawowego na dzieh 31 grudnia 2016 roku wynosita
5 700 tys. ztotych.

Kapital zakladowy Spoéitki zgodny jest ze statutem Spétki oraz aktualnym odpisem
z Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 maja 2016 roku zysk
netto za rok 2015 przeznaczono na zwickszenie kapitatu rezerwowego.

2.3.2. Kredyty i pozyczki

Zobowigzania Spoétki z tytutu kredytéw i pozyczek na dziefi 31 grudnia 2016 roku wynosity
55 613 tys. zlotych, w tym cze$¢ dtugoterminowa wynosita 6 939 tys. ztotych. Zobowigzania
te zostaly pisemnie potwierdzone przez banki na dzief bilansowy.

Mazars Audyt sp. z 0.0.
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2.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Kierownictwo badanej jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczegdlnych elementéw
sprawozdania z catkowitych dochodéw do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace dodatni dochéd w wysokosci
16 031 tys. zlotych zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiegami
rachunkowymi.

Przychody ze sprzedazy zostaty we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja sprzedaz produktow, towaréw i materiatlow oraz ustug
w wysokosci 143 767 tys. ztotych.

Sprzedaz krajowa stanowita 59% ogélnych przychodow ze sprzedazy.

Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow w wysokosci 102 857 tys. zitotych
odzwierciedlaja we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych
operacji gospodarczych.

Koszty ogdlnego zarzadu wynosilty 14 945 tys. zlotych i dotyczyly gléwnie kosztow
wynagrodzen, amortyzacji obiektdw ogdlnego przeznaczenia i podatkow.

Pozostale przychody operacyjne dotycza gtéwnie przychodéw z tytulu zbycia Srodkow
trwalych w kwocie 1 135 tys. zlotych oraz rozliczenia dotacji w wysokosci 319 tys. ztotych.

Przychody finansowe odnoszg si¢ gtéwnie do odsetek od udzielonych pozyczek w wysokosci
641 tys. zlotych.

Na koszty finansowe skladajg si¢ gldwnie odsetki od kredytow i pozyczek w wysokosci
470 tys. ztotych.

Mazars Audyt sp. z 0.0.
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2.5. Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzien
31 grudnia 2016 roku sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Przedstawione informacje s3 we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.6. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana
jednostka jest zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym.

Sprawozdanie z przeptywoéw pieni¢znych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniem z catkowitych dochodow.

2.7. Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czgsci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzagdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014, poz. 133 z p6zn. zm.).

Mazars Audyt sp. z 0.0.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czes$é stanowi
zalgcznik zawierajacy sprawozdanie finansowe Przedsiebiorstwa Przemyshu Spozywczego
»PEPEES” S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Dominik BORKOWSKI

Dowu;ﬁm 5. ol

Kluczowy Biegly Rewident

Nr 12183

Warszawa, dnia 17 marca 2017 roku

Mazars Audyt sp. z 0.0.
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