Zalacznik Nr 1

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Przedsi¢biorstwa Przemyshu Spozywczego
»PEPEES” S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitatowej,
w ktorej jednostka dominujaca jest Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES”
S.A. z siedziba w Lomzy, ul. Poznanska 121, na ktore sktada sig:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 159.867 tysiecy ztotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 3.911 tysiecy ztotych;;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazujace wzrost kapitatu
wiasnego o kwotg 4.013 tysigcy ztotych;

- skonsolidowany rachunek przeptywdéw pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu
srodkow pienigznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia
2004 roku o kwotg 2.617 tysigcy ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad
jednostki dominujace;.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidlowosci i jasnos$ci
tego sprawozdania.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my 1 przeprowadzili§my
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalnag pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0
sprawozdaniu.

W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez
jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci i1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i
informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe 1 objasnienia stowne:



- przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
1 finansowej badanej grupy kapitalowej na dzien na dzien 31.12.2004 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2004 roku do 31.12.2004 roku,

- sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powotanej wyzej ustawie, a w szczegdlnosci w rozdziale 6, zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz przepisami wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek
powiazanych (Dz. U. z 2001 r. nr 152, poz. 1729),

- sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 16
pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2001 r. nr 139, poz. 1569 z
pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004
r. w sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisji
oraz skrot prospektu (Dz. U. z 2004 r. nr 186, poz.1921)

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi grupg kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i1 rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego informujemy, ze w opinii z badania podmiotu zaleznego objetego
konsolidacja zamieszczony zostat nastepujacy komentarz:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwagg, ze Spotka ujeta srodki trwate o wartosci poczatkowej 30.532
tys. zt bedace w uzytkowaniu na podstawie uméw leasingu pozabilansowo.

Kierujac si¢ brzmieniem przepisow wprowadzajacych zmiang ustawy o rachunkowosci
(Dz. U. Nr 113 2 2000 r., poz. 1186 z pézn. zm. art. 4 ust. 3) Spolka nie przeksztalcita umow
leasingu zawartych do 31.12.2001 r., ktére w rozumieniu zmienionej ustawy maja charakter
leasingu finansowego.”

Powyzsze zagadnienie zostalo opisane w dodatkowej nocie objasniajacej nr 23 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2004 r.”

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatlowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papieroOw wartosciowych, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2005 roku.
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