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PEPEES S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2006

w tys. zt

SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY KAPITALOWEJ PRZESIEBIORSTWA
PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO ,,PEPEES” S.A.

AKTYWA 31.03.2006 31.12.2005 31.03.2005
I | Aktywa trwale (dlugoterminowe) 136 360 136 691 138 442
1 | Rzeczowe aktywa trwale 134 313 134 583 136 269
2 | Nieruchomosci inwestycyjne 765 772 792
3 | Warto$ci niematerialne i prawne 292 278 391
4 |l Inwestycje w pozostatych jednostkach 98 98 61
5 | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 750 816 721
6 | Pozostate aktywa dlugoterminowe 142 144 208
II | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 58 571 67310 57175
1 |Zapasy 22 594 29 653 26 603
2 | Naleznosci z tytutu dostaw 26 158 25208 22 660
3 | Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1317 1260 33
4 | Naleznosci pozostate 1768 5818 2550
5 | Rozliczenia migdzyokresowe 2028 195 1714
6 | Pochodne instrumenty finansowe 225 0 102
7 | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4481 5176 3513
Razem aktywa 194 931 204 001 195 617
PASYWA 31.03.2006 31.12.2005 31.03.2005
I [Kapital wlasny 117 679 116 210 109 723
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spélki 115 850 114 386 107 720
Kapitat podstawowy 7 020 7020 7020
2 [Kapital zapasowe i rezerwowe 56 142 56 142 52 670
Niepodzielony wynik lat ubiegtych i roku biezacego 52 688 51224 48 030
Udzialy mniejszoS$ci 1829 1 824 2003
II (Zobowigzania dlugoterminowe 28 929 28 920 34103
Kredyty i pozyczki 16 603 16 363 20 240
2 [Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 736 10 909 9923
Zobowiazania z tytutu §wiadczen emerytalnych i podobnych 1395 1396 1 689
4 [Pozostale zobowiazania dtugoterminowe 195 252 2251
III |Zobowigzania krotkoterminowe 48 323 58 871 51791
1 |Zobowiazania z tytutu dostaw 13 748 11 641 11108
2 |Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 327
3 |Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 10 092 10013 11977
4 |Kredyty i pozyczki 21798 32 149 26 110
5 [Krétkoterminowa czeg$¢ dtugoterminowych kredytow i 1714 4100 1269
pozyczek
6 |[Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obciazenia (bierne 971 968 1 000
rozliczenia migdzyokresowe i rozliczenia migdzyokresowe
przychodéw)
Razem pasywa 194 931 204 001 195 617
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
GRUPY KAPITALOWEJ PRZESIEBIORSTWA PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO

»PEPEES” S.A.
Przychody i koszty I kwartal I kwartal
Zyski i straty okres od 01.01.2006 do |okres od 01.01.2005 do
31.03.2006 31.03.2005
I |Przychody ze sprzedazy 39 609 34 062
1 [Przychody ze sprzedazy produktow 38286 33721
2 |Przychody ze sprzedazy ustug 198 172
3 |Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1125 169
IT |Koszt wlasny sprzedazy (29 181) 25 569
Koszty sprzedanych produktow (28 121) (25 330)
2 [Koszty sprzedanych ustug (49) (117)
3 [Koszty sprzedanych towardéw i materiatow (1011) (122)
IIT |Zysk brutto ze sprzedazy (I-1T) 10 428 8 493
1 |Koszty sprzedazy i marketingu (3901) (3001)
2 |Koszty ogdlnego zarzadu (4 593) (3 786)
3 [Pozostale przychody operacyjne (zyski netto) 235 243
4 [Pozostate koszty operacyjne (straty netto) (135) (43)
IV (Zysk (strata) operacyjny 2034 1906
1 [Koszty finansowe (straty netto) (571) (823)
2 [Przychody finansowe (zyski netto) 104 370
3 |Udziat w zyskach (stratach) jednostek 0 0
stowarzyszonych)
4 |Zysk (strata) z tytulu zbycia aktywow lub regulowania| 0 0
zobowigzan zwiazanych z dziatalno$cia w trakcie
zaniechania
V |Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1567 1453
Podatek dochodowy (98) (470)
VI |Zysk (strata) netto 1469 983
z tego:
-przypadajacy udziatlowcom jednostki dominujacej 1 464 783
- przypadajacy na udzialy mniejszosci 5 200
VII|Zysk (strata) za 3 m-ce przypadajacy udzialowcom 1,25 0,67
jednostki dominujacej na jedng akcje zwykla




6L9 L1I 68 1 0S8 STI 889 ¢S LEE OF S08 S1 020 L 9007 ®oJew [¢ U UL)S
69% 1 S Por 1 Y9 1 SoDjo ez opdu (e1ens) JsAZ
9007 drerreMy [ M Auerwz
0IZ9T1 P8 1 98¢ V11 vy Is LEE OF S08 ST 020 L 9007 Udzd4)s | eu ue)§
01Z 911 8 1 98¢ V11 yeeIs LEE OF S08 S1 020 L S007 erupnis [¢ eu ue)§
0Ly L 1T 6vb L 6bY L SAD[0 BZ 0NaU YsAZ
(TLy €) LYT € STT 0YSAZ fe1zpod
€7L 601 €00 ¢ 0ZL LOT 0€0 8% 060 LE 08S S1 020 L S007 oI M Aueruiz
€TL 601 €00 ¢ 0ZL LOT 0€0 8¢ 060 LE 08S S1 020 L S00T Bd1eW [¢ BU UE)S
€86 00¢ €8L €8L S| BZ 0NoU YsAZ
S00T dre)resmy [ M Aueruz
0L 801 €081 L€6 901 LYT LY 060 LE 08S €1 020 L S007 BIUZd4)s | eu ue)g
[dotmurmop
npsoupa|
WOIMOfRIZpN
AdelepedAzad AMOMIIZII
Auseim|  AMordsozs[orum Auseim NIuAm rendey Amosedez Amomejspod
rendey wazey reizpn rendey wazey|Auoppizpod 31N Apeysozod rendey rendey

V'S «SAAdAL” ODAZIMAZOdS N'ISANAZAd VA LSIOIIAISAZ Ad

FAMOTVLIAV AdNYD IWANSVIM H'TVLIAV A NVIINZ JINFIMV LSHZ ANVAOAI'TOSNOMS

1z sy m

9007 feremy | BZ amosueuly sluepzomelds aUuBMOpI|OSUONS SUOI0INS

V'S S33d3d



PEPEES S.A.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

GRUPY KAPITALOWEJ PRZESIEBIORSTWA PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO

,PEPEES” S.A.

I kwartal I kwartal
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK okres od okres od
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2006 do | 01.01.2005 do
31.03.2006 31.03.2005
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej -
metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 1469 983
II. Korekty razem 12 440 10 270

1. Amortyzacja, w tym: 2751 2413

2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych (142) 3D

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 537 830

4. Zmiana stanu rezerw (170) (924)

5. Zmiana stanu zapasow 7059 10 304

6. Zmiana stanu nalezno$ci 4724 3345

7. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem 2128 (430)
pozyczek i kredytow

8. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (1833) (1436)

9. Otrzymane doptaty (2 155) (3550)

10. Zaptacony podatek dochodowy (240) (163)

11. Zmiana stanu (wycena) instrumentéw pochodnych (225)

12. Inne korekty 6 (88)
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej (I+/-1I) 13 909 11 253
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 1 1
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1 1
aktywow trwatych
I1. Wydatki 2503 840
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2503 840
aktywow trwatych
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) (2 502) (839)
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej
1. Wplywy 7 355 3599
1. Kredyty i pozyczki 5200 49
2. Inne wptywy finansowe - otrzymane doptaty do produkcji skrobi i 2155 3550
eksportu
I1. Wydatki 16 067 11 511
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 14 158 9000
2. Platnos$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 1372 1 681
3. Odsetki od kredytow i pozyczek 537 830
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci finansowej (I-11) 8712) (7 912)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.II1+/-B.III+/-C.III) 2 695 2502
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: (695) (815)
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych (151) (481)
- zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym 3541 3798
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu
G. Kredyt w rachunku biezacym pomniejszony o srodki pieni¢zne na (1193) (5181)
poczatku okresu
H. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 1502
I. Kredyt w rachunku biezacym pomniejszony o Srodki pieni¢zZne na (2679)

koniec okresu
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Informacja dodatkowa
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartal 2006 roku

konczacy si¢ 31 marca 2006 roku

I. Podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych
W raporcie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Przedsigbiorstwa
Przemystu  Spozywczego  ,,PEPEES” S.A.  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) wedtug
zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych,
ktore sa wyceniane wedlug warto$ci godziwej. Sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane
sa w tysiacach ztotych.

I1. Oswiadczenie o zgodnosci

Zgodnie ze znowelizowana ustawa o rachunkowosci, ktéra weszta w zycie 1 stycznia 2005
roku Grupa sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskie;.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji  zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska
obowiazujacymi na dzien 31 marca 2006 r.

III. Zasady konsolidacji

Spoiki zalezne Grupy Kapitatlowej PEPEES za okres sprawozdawczy i okresy pordwnywalne
zostaly skonsolidowane metoda petna. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzone sa za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;j,
przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci. W celu uzgodnienia jakichkolwiek
rozbieznych zasad wprowadza si¢ korekty.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczen w zakresie wzajemnych naleznosci
1 zobowiazan, przychodow i kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zyskéw 1 strat powstalych na operacjach dokonanych migdzy
jednostkami, zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji aktywow 1 pasywow.
Ponadto wytaczeniu podlegala wartos¢ posiadanych udziatdéw przez jednostke dominujaca
w kapitalach jednostek zaleznych.

Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienigznych sporzadzono na podstawie
skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz dodatkowych not
objasniajacych spotek objetych konsolidacja.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzono na podstawie
skonsolidowanego bilansu, zestawien zmian w kapitatach wilasnych oraz dodatkowych
not objasniajacych spotek objetych konsolidacja.
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IV. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

w tys. zt

Waluta funkcjonalng (wyceny) i waluta prezentacji Grupy PEPEES S.A. jest zloty.
Transakcje wyrazone w walutach obcych sa ujmowane wedtug kursu sredniego NBP
obowiazujacego na dzien zawarcia transakcji. Aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone
w walutach obcych sa przeliczane po kursie $rednim NBP obowiazujacym na dzien
bilansowy. Wszystkie roznice kursowe sa uymowane w rachunku zyskow i strat.

V. Zmiana zasad rachunkowosci i korekty bledow lat poprzednich

W poréwnywalnych danych, w stosunku do wczesniej prezentowanych, za pierwszy kwartat

2005 dokonano nastgpujacych zmian:

— po przeanalizowaniu, usunigto z bilansu 1 nie prezentowano juz w raporcie rocznym za
rok 2005 aktywa z tytutu podatku dochodowego na strat¢ podatkowa lat ubiegtych

spotki zaleznej ,,BROWAR LOMZA” ,

— zmieniono okresy uzytkowania niektorych srodkow trwatych,
— usunig¢to z bilansu z pozycji ,rozliczenia miedzyokresowe” koszty niektorych

remontow Srodkow trwatych,

— usunigto z bilansu z warto$ci niematerialnych i prawnych koszt znaku towarowego
— ujeto korekty bledow lat poprzednich opisane w raporcie rocznym za rok 2005 ,

— zmieniono wyceng zobowiazan leasingowych,.

— zmieniono prezentacj¢ opakowac wielokrotnego uzywania,
— wprowadzono korekty btedéw lat poprzednich ujawnione w raporcie rocznym za rok

2005.

Dane za [ kwartal 2005 zostaly odpowiednio przeksztalcone w celu doprowadzenia

do porownywalnos$ci wszystkich prezentowanych okresow.

VI. Skutki zmian zasad rachunkowosci na wynik i kapital wlasny w tys. zl

Jest Bylo Skutki
31.03.2005 |31.03.2005| zmian
Wynik finansowy, w tym: 983 684 +299
- przypadajacy na udziaty mniejszo$ci 200 200
- przypadajacy na udziaty jednostki dominujacej 783 484 +299
Kapital Wiasny, w tym: 109 723 113 313 -3590
- kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy spotki 107720 | 111312 -3592
- kapital wlasny przypadajacy na udziaty mniejszosci 2003 2001 +2
Skutki zmian w okresie 0d 01.01.200-
31.03.2005
Wynik finansowy, w tym: 299
- rozliczone w koszty wydatki na remont dokonane w roku poprzednim 146
- amortyzacja §rodkow trwatych i znakéw towarowych 153
Kapital wlasny, w tym: (3590)
- podatek odroczony (2064)
- amortyzacja Srodkow trwatych 1 znakow towarowych (1238)
- zaliczenie w koszty okresOw rozliczen migdzyokresowych kosztow (298)
- zmiana wyceny zobowiazan leasingowych 331

- korekty btedow lat poprzednich

(321)
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VII. Zasady i metody rachunkowos$ci, metody wyceny aktywow i pasywow na dzien
bilansowy oraz pomiaru wyniku finansowego.

1. Rzeczowe aktywa trwate
W momencie przejscia na MSR podmiot dominujacy oraz jednostka zalezna ZPZ Lublin
przyjely warto$§¢ godziwa $rodkdw trwatych wycenionych przez rzeczoznawcg jako
zaktadany koszt. Natomiast rzeczowe aktywa trwate spotki zaleznej ,,Browar Lomza” zostaly
wycenione wedlug warto$ci godziwej ustalonej na dzien otrzymania aportu i tg warto$¢
przyjeto jako zaktadany koszt dla celéow MSSF.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celow produkcyjnych, wynajmu
lub administracyjnych jak réwniez dla celow jeszcze nie okreslonych, prezentowane
sa w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartos$ci.
Koszt wytworzenia zwigkszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywow o koszty
finansowania zewngtrznego. Amortyzacja dotyczaca tych srodkow trwatych rozpoczyna sig
W momencie rozpocze¢cia ich uzytkowania. Amortyzacj¢ wylicza si¢ dla wszystkich srodkow
trwalych, z pominigciem gruntéw oraz srodkoéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres
przydatnosci  tych $rodkow, uzywajac metody liniowej. Okresy uzytkowania
dla poszczeg6lnych grup srodkéw trwatych wynosza:

- budynki i budowle 10 - 30 lat
- maszyny 1 urzadzenia 2-20 lat
- §rodki transportu 3- Slat
- wyposazenie state 1 sprzgt 2-11 lat

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez
okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne.

2. Wartosci niematerialne i prawne
Warto$ci niematerialne 1 prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przyszto$ci spowoduja one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga
by¢ bezposrednio powiazane z tymi aktywami.

(a) Znaki towarowe i licencje
Znaki towarowe 1 licencje posiadaja ograniczone (skonczone) okresy ekonomicznej
uzyteczno$ci 1 wykazywane sa w bilansie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego
o dotychczasowe umorzenie. Amortyzacj¢ nalicza si¢ metoda liniowa w celu roztozenia
kosztu przez szacowany okres uzytkowania.

(b) Oprogramowanie komputerowe
Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztow
poniesionych na zakup 1 przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania
komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje si¢ przez szacowany okres uzytkowania
oprogramowania (2 - 5 lat).
Koszty zwiazane z tworzeniem lub utrzymaniem programéw komputerowych spisywane
sa w koszty z chwila poniesienia.

(c) Prawo do emisji zanieczyszczen
Przyznane prawo do emisji zanieczyszczen ujmuje si¢ w ksiggach w cenie nabycia, ktora jest
réwna iloczynowi liczby uprawnien do emisji i jednostkowej stawki optaty za wprowadzenie
gazow lub pyléw do powietrza. Amortyzacje praw do emisji ujmuje si¢ w rachunku zyskow
i strat w pozycji kosztow wytworzenia produktow. Warto§¢ amortyzacji ustala si¢ jako
iloczyn wykorzystanych w danym okresie praw oraz jednostkowej ceny ich nabycia.
Na koniec kazdego roku obrotowego danego okresu rozliczeniowego wykorzystane prawa
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do emisji ulegaja umorzeniu i podlegaja wytaczeniu z ewidencji.

3. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow.
Grupa posiada nadane prawo wieczystego uzytkowania gruntow, ktére wczesniej wyceniata
w warto$ci wynikajacej z decyzji ustalajacej optate roczna.
Zgodnie z obecnie stosowanymi zasadami rachunkowo$ci prawo nadane wycenia
si¢ w wartosci netto nadwyzki pierwszej oplaty ponad optatg roczna, wg ktorych wartos¢
netto wyznaczona zostaje w nastgpujacy sposob:

— wartos$¢ brutto - roznica pierwszej optaty ponad optate roczna,

— skumulowana amortyzacja - obliczona od momentu otrzymania prawa przy uzyciu

stawki wynikajacej z planowanego uzytkowania prawa.

W zwiazku z powyzszym, prawo wieczystego uzytkowania gruntdOw przeniesiono
do ewidencji pozabilansowej. W prezentowanym sprawozdaniu nie wystepuje w aktywach
warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

4. Nieruchomosci inwestycyjne.
Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrodto
przychoddéw z czynszoéw lub / i utrzymywane sa w posiadaniu ze wzglgdu na spodziewany
przyrost ich wartoSci.
Nieruchomo$ci inwestycyjne na dzien przejscia na MSR wycenione zostaly w wartosci
godziwej 1 ta warto$¢ jest stosowana jako zakladany koszt. Kazda nowa nieruchomos$¢
wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Amortyzacje wylicza si¢ przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzuje si¢ gruntow.

5. Inwestycje
Wszystkie inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajace]
warto$ci godziwej uiszczonej zaplaty, obejmujacej koszty zwiazane z nabyciem inwestycji.
Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych 1 jednostkach
stowarzyszonych ujmuje si¢ wedlug cen nabycia.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wykazywane wedtug
warto$ci godziwej, z zyskami lub stratami wykazywanymi w rachunku zyskow i strat,
wykazuje si¢ po poczatkowym ujeciu wedlug wartosci godziwej. Pozyczki 1 naleznosci oraz
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wykazuje si¢ wedlug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowej. Zrealizowane
1 niezrealizowane zyski 1 straty z tytulu zmian warto$ci godziwej aktywoéw finansowych
wykazywanych wedlug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi
w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat, wykazuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat
w okresie, w ktorym powstaty.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystgpuja obiektywne dowody
na to, ze skladnik aktywow finansowych lub grupa aktywoéw finansowych utracity
na wartosci.

6. Zapasy
Zapasy sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych,
niz cena sprzedazy netto. Koszt wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty
projektowe, surowce, robocizng bezposrednia, inne koszty bezposrednie 1 odnosne
wydzialowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolno$ci produkcyjne), nie obejmuje
natomiast kosztow finansowania zewngtrznego. Zapasy materiatlow 1 towarOw sa wyceniane
przy wykorzystaniu metody $redniej wazonej. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej
cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz

koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
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marketingu itp.).
7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug sa uymowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci. Odpis z tytutu utraty
warto$ci naleznosci handlowych tworzy sig, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Grupa
nie bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkow nalezno$ci. Odpisy dokonywane sa w oparciu o analiz¢ wiekowa nalezno$ci,
analize $ciagalnosci oraz od skierowanych na droge postepowania sadowego, likwidacyjnego
lub upadtos$ciowego.

8. Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.
Na dzien bilansowy $rodki pienigzne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa
1 pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu $redniego NBP. Powstate z przeliczenia r6znice kursowe ujmowane
sa odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztow finansowych.

9. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe
platne na Zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalno$ci
do trzech miesigcy oraz o duzej plynnosci, a takze kredyt w rachunku biezacym. Kredyt
w rachunku biezacym jest prezentowany na bilansie jako sktadnik krétkoterminowych
kredytow 1 pozyczek w ramach zobowigzan krotkoterminowych.

10. Rozliczenia miedzyokresowe
W przypadku ponoszenia wydatkow, dzigki ktérym przewiduje si¢ osiaganie korzysSci
ekonomicznych przez kilka okresow obrotowych, zas ich zwiazek z przychodami moze by¢
okreslony tylko ogdlnie i posrednio, koszty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat droga
systematycznego 1 racjonalnego roztozenia w czasie. Koszty ujmuje si¢ niezwtocznie
w rachunku zyskow 1 strat, jezeli poniesione wydatki nie przynosza zadnych przysztych
korzysci ekonomicznych.

11. Kapitaly wlasne

Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w warto$ci ustalonej w statucie podmiotu dominujacego

wpisanej do KRS.

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie ze statutem badz umowa Spoétki 1 Kodeksem Spotek

Handlowych, z ktorych wynika, ze zwigkszenie jego moze nastapi¢ poprzez:

— przeznaczenie czgsci zysku netto,

— przelanie nadwyzek, osiagnigtych przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej,

— wniesienie doptat przez akcjonariuszy w zamian za przyznanie szczegélnych uprawnien
ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie beda uzyte na wyrownanie
nadzwyczajnych odpiséw lub strat,

— przeniesienie dodatniej roéznicy netto z aktualizacji wyceny $rodkow trwalych z tytulu
rozchodowania ich do sprzedazy lub likwidacji, jezeli z odrgbnych przepisoéw nie wynika,
ze rdznice te odnoszone sa na wynik finansowy,

a zmniejszenie poprzez:

— pokrycie straty,

— dokonanie umorzen wtasnych akcji,

— pokrycie kosztéw emisji akcji do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia
nominalng akcji; pozostala cze$¢ kosztow zalicza si¢ do kosztow finansowych,

— nieodplatne przekazanie §rodkow trwatych, zgodnie z uchwata WZA,
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— przeniesienie ujemnej réznicy netto z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych z tytutu
rozchodowania ich do sprzedazy lub likwidacji, jezeli z odrgbnych przepisOw nie wynika,
ze roznice te odnoszone sa na wynik finansowy.

Kapital z aktualizacji wyceny aktywow shuzy do ujmowania przeszacowan aktywow
trwatych, powodujacych wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych.

Kapitat rezerwowy tworzony jest zgodnie ze statutem i uchwatami WZA z zysku netto i stuzy
na pokrycie wydatkdw inwestycyjnych.

12. Kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki (w tym rowniez kredyty w rachunku biezacym)
ksiggowane sa w wartosci uzyskanych wpltywow. Koszty finansowe (oprécz tych
bezposrednio zwigzanych z nabyciem lub wytworzeniem rzeczowych aktywow trwalych),
lacznie z prowizjami platnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciagnigcia kredytdow, ujmowane sa w rachunku zyskow 1 strat przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej 1 zwigkszaja warto$¢ ksiggowa
instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Kredyty 1 pozyczki zalicza si¢ do zobowiazan krotkoterminowych, chyba, ze Grupa posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowiazania, o co najmniej 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Wowczas wykazuje si¢ je jako zobowiazania dlugoterminowe.

13. Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio dotyczace budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych, przez
okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sa ujmowane w wartosci tych
aktywow, jesSli zobowiazania te zostaly zaciagnigte w tym celu. Pozostale koszty
finansowania zewngtrznego ujmowane sa w rachunku zyskow 1 strat.

14.  Odroczony podatek dochodowy

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w pelnej
wysokosci, metoda zobowigzaniowa, z tytutlu réznic przejSciowych pomigdzy wartoScia
podatkowa aktywow i1 zobowiazan a ich warto$cia bilansowa w sprawozdaniu finansowym.
Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytulu poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow lub zobowiazania w ramach innej transakcji niz potaczenie jednostek
gospodarczych, ktora nie wplywa ani na wynik finansowy, ani na zysk (strat¢) podatkowy -
nie wykazuje si¢ go. Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek
(1 przepiséw) podatkowych obowiazujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktore
zgodnie z oczekiwaniami bgda obowiazywa¢ w momencie realizacji odno$nych aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowiazania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysztosci osiagnigty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory umozliwi
wykorzystanie rdznic przejsciowych.

15. Swiadczenia pracownicze
Przewidywane koszty  $wiadczen  pracowniczych (nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalne itp.) zarachowywane sa przez okres zatrudnienia przy zastosowaniu metod
aktuarialnych. Zyski i straty aktuarialne powstajace z tytulu korekt zatozen aktuarialnych
ex post oraz zmian zalozen aktuarialnych powigkszaja koszty lub przychody w rachunku
zyskow 1 strat przez przecigtny, przewidywany, pozostaty okres zatrudnienia pracownikow,
ktérych dotycza. Wyceng odnosnych zobowiazan przeprowadzaja, co pot roku niezalezni

aktuariusze. Z uwagi na nieistotno$§¢ zmian rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy
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emerytalne, w okresie I kwartatu nie ujgto tych zmian w rachunku zyskow i strat.

Swiadczenia pracownicze moga rowniez wystapi¢ z tytutu rozwiazania stosunku pracy przed
normalnym terminem odej$cia pracownika na emeryturg lub ilekro¢ pracownik zaakceptuje
dobrowolnie rozwiazanie z nim stosunku pracy w zamian za te $wiadczenia. Spotka ujmuje
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy, jezeli jest w sposob ewidentny
zdecydowana rozwiazac stosunek pracy z pracownikami zgodnie z istniejacym szczegdétowym
oficjalnym planem, bez mozliwo$ci wycofania sig, albo jest zdecydowana wyptaci¢
$wiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez siebie oferty
zachecajacej do dobrowolnego rozwiazania stosunku pracy. Swiadczenia przypadajace
do zaptaty powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego dyskontuje si¢ do poziomu wartosci
biezace;.

16. Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw i1 ustug, jezeli nie sa instrumentem odsetkowym, wykazywane
sa w bilansie w warto$ci nominalne;.

17. Rezerwy
Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i1 gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow
uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania. Nie tworzy si¢ rezerw na przyszte straty operacyjne.

18. Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Rozliczenia migdzyokresowe bierne sa zobowiazaniami przypadajacymi do zaplaty za towary
lub ushlugi, ktére zostaty otrzymane (wykonane) w catosci lub czgsciowo, ale nie zostaly
zafakturowane badZz warunki zaptaty nie zostaly formalnie uzgodnione z dostawca.
Rozliczenia migdzyokresowe bierne obejmuja rowniez kwoty dotyczace naliczonego
wynagrodzenia za urlop. Rozliczenia migdzyokresowe bierne ujmuje si¢ wowczas, gdy kwoty
przysztego zobowiazania i termin zaptaty mozna wiarygodnie oszacowac.

19. Utrata wartosci aktywow
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki wskazujace
na trwala utratg¢ wartosci skladnika badz grupy aktywow. Jesli przestanki takie istnieja,
Grupa ustala szacowana mozliwa do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i1 dokonuje
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rdwnej réznicy migedzy wartoscia
mozliwa do odzyskania 1 wartoscia bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci
jest uyymowana w rachunku zyskow 1 strat za biezacy okres.

20. Leasing
Leasing, przy ktorym znaczaca czgs¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wlasnosci pozostaje
udzialem leasingodawcy (finansujacego), stanowi leasing operacyjny. Oplaty leasingowe
uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty
promocyjne uzyskane od leasingodawcy) obciazaja koszty metoda liniowa przez okres
leasingu.

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza
zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem
na leasingobiorcg.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa
Grupy 1 sa wyceniane w ich wartos$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak
niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowiazanie
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wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie. Ptatnosci leasingowe dzieli si¢ na czes¢
odsetkowa oraz cze¢$¢ kapitatowa. Koszty finansowe sa odnoszone do rachunku zyskow
1 strat.

21. Uznawanie przychodow
Przychody sa uyymowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzy$ci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwotg¢ przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy obejmuja wartos¢ godziwa przychoddéw ze sprzedazy produktow,
towardow 1 uslug, po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug, rabaty i opusty, a takze
po pomniejszeniu o podatek akcyzowy. Przychody ujmuje si¢ w nastgpujacy sposob:

a) przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw ujmuje si¢ w momencie dostawy przez Spotke
towarow do klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajace] pewnosci
$ciagalnosci odno$nej naleznosci.

b) przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi, w oparciu
o stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do calo$ci ustug do wykonania.

¢) przychody z tytutu najmu nieruchomosci
Przychody z tytulu najmu nieruchomosci inwestycyjnej uymowane sa metoda liniowa przez
okres wynajmu w stosunku do otwartych umow.

d) przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy
procentowej. Gdy nalezno$¢ traci na wartosci, Spotka obniza jej warto$¢ bilansowa
do poziomu wartosci odzyskiwalnej, roéwnej oszacowanym przysztym przeptywom
pienigznym zdyskontowanym wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu,
a nastgpnie stopniowo rozlicza si¢ kwotg dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu
odsetek. Przychody z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek, ktore utracity wartosé, uymuje
si¢ wedtug zasady kasowej lub zasady odzyskanego kosztu, w zaleznos$ci od okolicznosci.

e) dywidendy
Przychody z tytulu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

22 . Zyski
Mianem zyskow okresla si¢ inne pozycje niz wyzej wymienione przychody. Do zyskéw
zalicza si¢ np. zyski powstale z tytutu sprzedazy aktywow trwalych, zyski z aktualizacji
wyceny skladnikow majatkowych, naleznosci itp. Zyski wykazuje si¢ w sprawozdaniu
w wartosci netto, tj. po pomniejszeniu o odnos$ne koszty i1 prezentuje jako ,,pozostale
przychody operacyjne”.

23. Dotacje panstwowe
Dotacje sa ujmowane w warto$ci godziwej wowczas, gdy istnieje uzasadniona pewnos¢,
ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostana wszystkie zwiazane z nig warunki.
Doptaty do produkcji wyrobow badz ustug koryguja koszty wytworzenia danego produktu
1 wplywaja na warto$¢ zapasow.

Doptaty do eksportu ujmuje si¢ w systematyczny sposob jako przychod w poszczegdlnych
okresach, aby zapewni¢ ich wspoimierno$¢ z kosztami sprzedazy produktow na eksport.
13
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W rachunku zyskow i strat sg prezentowane w pozycji ,,przychody ze sprzedazy produktow”.
Doptaty do oprocentowania kredytow zmniejszaja koszty finansowania zewnegtrznego
1 w zaleznosci od przeznaczenia kredytu i okresu kredytowania, wptywaja na zmniejszenie
wartosci srodkow trwatych badz kosztow finansowych w rachunku zyskow 1 strat, zgodnie
z zasada ujmowania kosztéw finansowania zewngtrznego.

24. Koszty
Grupa prezentuje rachunek kosztow w uktadzie kalkulacyjnym. Do kosztow powstatych
w wyniku podstawowej dziatalnosci zalicza si¢ koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy
1 dystrybucji oraz koszty ogdlnego zarzadu.

25. Straty
Mianem strat okresla si¢ inne pozycje niz wyzej wymienione koszty. Do strat zalicza sig
np. straty z tytulu zbycia aktywow trwatych, straty z wymiany kursu walut, straty
z aktualizacji warto$ci aktywOw 1 zobowiazan, straty wywotane klgskami zywiotowymi
(pozar, pow6dz, wichura) itp.
Straty wykazuje si¢ w sprawozdaniu w warto$ci netto, tj. po pomniejszeniu o odnosne
przychody w pozycji ,,pozostate koszty operacyjne”.

26. Koszt finansowe
Koszty odsetek, dywidend i inwestycji sa prezentowane w pozycji ,,koszty finansowe”.

27. Zysk na jednq akcje
Zysk na jedna akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
za dany okres przez liczbg akcji spotki, poniewaz nie wystgpuja akcje uprzywilowane.

28. Instrumenty pochodne
Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo wedtug wartosci godziwej na dzien
zawarcia kontraktu pochodnego, a nastgpnie aktualizujg si¢ ich wyceng do poziomu aktualnej
warto$ci godziwe;.

W przypadku, gdy instrument pochodny nie zostal uznany za zabezpieczajacy wynikajace
ze zmian warto$ci zyski lub straty zalicza si¢ do przychodow lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego.

Zmiany warto$ci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
do zabezpieczenia przeptywoOw pieni¢znych w czgsci stanowiacej efektywne zabezpieczenie
odnosi si¢ bezposrednio na kapital. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentow
pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdéw pienigznych w czgSci
nie stanowiagcej efektywnego zabezpieczenia zalicza si¢ do przychodow lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego.

Jezeli zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych (zwiazanych z przysztymi zobowigzaniami
lub planowanymi transakcjami) wiaze si¢ z ujgeciem w ksiggach aktywa lub zobowiazania,
woOwczas W momencie pierwotnego ujecia tego aktywa lub zobowiazania, zyski lub straty
dotyczace instrumentu finansowego rozpoznane uprzednio w kapitatach koryguja pierwotna
warto$¢ aktywa lub zobowiazania. Jezeli transakcja zabezpieczajaca przyszie przeptywy
pieni¢zne nie wigze si¢ z powstaniem aktywa ani zobowigzania, warto$¢ odroczona
w kapitatach ujmowana jest w rachunku wynikéw w okresie, w ktorym rozliczenie pozycji
zabezpieczanej ujmowane jest w rachunku wynikow.

W przypadku efektywnego zabezpieczania warto$ci godziwej, warto$¢ pozycji zabezpieczanej
korygowana jest o zmiany wartosci godziwej z tytutu zabezpieczanego ryzyka odnoszone
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do rachunku wynikéw. Zyski i straty wynikajace z rewaluacji instrumentu pochodnego
lub z przeszacowania cze¢sci walutowe] sktadnikow bilansu nie bgdacych instrumentami
pochodnymi, uyymowane sa w rachunku wynikow.

Zmiany warto$ci godziwe] instrumentdow pochodnych nie begdacych instrumentami
zabezpieczajacymi ujmowane sa w rachunku wynikow okresu sprawozdawczego, w ktorym
nastapito przeszacowanie.

Grupa zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy
wygasnie, zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spelnia kryteriow
rachunkowos$ci zabezpieczen. W tym momencie, skumulowane zyski lub straty z tytulu
instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitatach, pozostaja w pozycji kapitatow
do momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana.

Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie realizowana, skumulowany wynik netto
rozpoznany w kapitatach przenoszony jest do rachunku wynikéw za dany okres.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bgdace
instrumentami finansowymi traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli
charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sa $cisle powiazane
z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze
nie sa wyceniane wedlug wartosci godziwej, ktorej zmiany sa ujmowane w rachunku
wynikow.

29. Szacunki i zwiqzane z nimi zatozenia

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia oparte na doswiadczeniu historycznym oraz
réznych innych czynnikach, ktdre sq uznawane za racjonalne w danych okolicznos$ciach, a ich
wyniki daja podstaweg osadu, co do wartosci bilansowe] aktywow 1 zobowiazan, ktoéra
nie wynika bezposrednio z innych Zrédel. Faktyczna warto$¢ moze roézni¢ si¢ od wartosci
szacowane;j.

Szacunki 1 zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw
ksiggowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaty one zmienione.

30. Rachunek przeplywow pienieznych
Grupa sporzadza rachunek przeptywow pienig¢znych wedlug metody posredniej, w podziale
na dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjna i finansowa.
Przeptywy pienigzne z dzialalno$ci operacyjnej pochodza przede wszystkim z dziatalno$ci
podstawowej. Nie zawieraja zewngtrznych zrodet finansowania.
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej to przede wszystkim:
srodki pienigzne zaptacone i1 otrzymane z tytulu nabycia (zbycia) rzeczowych aktywow
trwalych, wartos$ci niematerialnych i prawych oraz innych aktywow trwatych,
— $rodki pienigzne zwigzane z nabyciem lub sprzedaza instrumentéw kapitalowych,
— otrzymane dywidendy,
— pozyczki udzielone stronom trzecim,
— $rodki pienigzne z rozliczenia umow terminowych typu forward.
Przeptywy pieniezne z dzialalnoéci finansowej dotycza przede wszystkim zewngtrznych
zrddet finansowania. Ujmowane s tu migdzy innymi:
— wplywy z emisji akcji (w prezentowanym okresie nie wystapity),
— dywidendy i inne platno$ci na rzecz wiascicieli akcji,
— zaciagnigcie i splata kredytéw i1 pozyczek,
— dotacje 1 wszystkie inne bezzwrotne wptywy pochodzace z obcego zrodia finansowania.

31. Sprawozdawczos¢ dotyczqca segmentow dziatalnosci
Podstawowym wzorem sprawozdawczo$ci stosowanym do segmentdw jest segment
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branzowy, poniewaz na ryzyko 1 stopy zwrotu inwestycyjnego grupy kapitalowe;j
W przewazajacym stopniu wplywaja roznice istniejace pomig¢dzy sprzedawanymi produktami.
Zasady rachunkowosci segmentu sa zasadami rachunkowos$ci przyjetymi do sporzadzania
1 prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe;.

VIII. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

Grupa dziata w dwoch  sektorach  branzowych: ,przetworstwo  ziemniakow”
1,,produkcja piwa”.

Skup i1 przeréb ziemniakéw odbywa si¢ jesienia w ciagu 3 miesigcy, natomiast sprzedaz
wytworzonych produktéw trwa caly rok. Wielko$¢ produkcji ograniczona jest limitem
produkcyjnym ustanowionym przez Komisj¢ Europejska.

Natomiast przychody ze sprzedazy piwa sa uzaleznione od pogody — najmniejsze wystgpuje
Ww sezonie zimowym a najwigksze w sezonie letnim.

IX.  Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagnig¢te wyniki finansowe

W pierwszym kwartale 2006 roku Grupa osiagneta zysk netto w wysokosci 1.469 tys. zi,
w tym przypadajacy akcjonariuszom spotki dominujacej w kwocie 1.464 tys. zt
Istotny wpltyw na osiagnigte wyniki w pierwszym kwartale miaty:
a) zysk na dziatalnosci operacyjnej w wys. 2.034 tys. zt, na ktory wptyngly:
- wzrost sprzedazy piwa o 25% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
- poprawa rentownosci produkcji
b) strata na dziatalnos$ci finansowej w wys. 467 tys. zt, w tym:

- odsetki od kredytow (483) tys. zt

- aktualizacja pochodnych instrumentéw finansowych 60 tys. zt

- odsetki otrzymane 43 tys. zt

- yjemne saldo r6znic kursowych (30) tys. zt

- pozostale koszty (57) tys. zt
c¢) podatek dochodowy (98) tys. zt
X. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych

W pierwszym kwartale biezacego roku:
a) rozwiazano rezerwy oraz dokonano odwrocenia odpisoOw aktualizujacych z tytutu:
— nalezno$ci w wys. 97 tys. zt
— podatku dochodowego w wys. 343 tys. zt,
b) utworzono rezerwy oraz dokonano odpisow aktualizujacych z tytutu:
— nalezno$ci w wys. 26 tys. zt
— podatku dochodowego w wys. 170 tys. zt.

Nastapit spadek aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wys. 66 tys. zt

XI.  Emisja, wykup i splata dluznych papieréow wartosciowych.

Grupa nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptat dhuznych i kapitalowych papierow
warto$ciowych

XII. Wyplacone lub zadeklarowane dywidendy.

Spotka emitenta nie wyptacata i nie deklarowata wyptat dywidendy.
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XIII. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dzialalnosci

Podstawowym wzorem sprawozdawczosci

w tys. zt

stosowanym do segmentow jest segment

branzowy, poniewaz na ryzyko 1 stopy zwrotu inwestycyjnego grupy kapitalowe;j
W przewazajacym stopniu wplywaja roznice istniejace pomig¢dzy sprzedawanymi produktami.

Segmenty branzowe

Produkty | Piwo Pozostala |Wylacze-| Wartos¢
ziemnia- dzialalnosé nia skonso-
czane lidowana
Za I kwartal 2006
Przychody
Sprzedaz na zewnatrz 21216 18033 360
Sprzedaz migdzy segmentami 312 539 (851)
Przychody ogotem 21528 18033 899 (851) 39 609
Koszty
Koszty zwiazane ze sprzedazy zewngtrzna 20727 16747 201
Koszty zwiazane ze sprzedazy migdzy 309 499 (808)
segmentami
Koszty ogotem 21036 16747 700 (808) 37675
'Wynik
'Wynik segmentu 492 1286 199 (43) 1934
Nieprzypisane wyniki catej grupy 100
Zysk operacyjny 2 034
Koszty odsetek (571)
Przychod z odsetek 104
Podatek dochodowy (98)
Zyski mniejszosci 5)
Zysk netto 1464
Za I kwartal 2005
Przychody
Sprzedaz na zewnatrz 19034 14433 595
Sprzedaz migdzy segmentami 1193 805 (1998)
Przychody ogotem 20227 14433 1400] (1998) 34 062
Koszty
Koszty zwiazane ze sprzedazy zewngtrzna 18 228 13 570 558
Koszty zwiazane ze sprzedazy miedzy 1193 805 (1998)
segmentami
Koszty ogotem 19421 13570 1363] (1998) 32356
'Wynik
Wynik segmentu 806 863 37 0 1 706
Nieprzypisane wyniki caltej grupy 200
Zysk operacyjny 1906
Koszty odsetek (823)
Przychod z odsetek 370
Podatek dochodowy (470)
Zyski mniejszosci (200)
Zysk netto 783
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Segmenty geograficzne

Polska Kraje | Pozostale Razem
UE kraje
Przychody segmentu (sprzedaz klientom 35.008 1.591 3.010 39.609
zewnetrznym) za kwartat 2006
Przychody segmentu (sprzedaz klientom 29.656 1.118 3.288 34.062
zewngtrznym) za kwartat 2005

XIV. Istotne zdarzenia nastgpujace po zakonczeniu kwartalu

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia mogace mie¢ znaczacy wplyw na przyszie
wyniki finansowe Grupy.

XIV. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji = dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji
i zaniechania dzialalnoS$ci

W 2006 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy kapitatowe;.

XV. Informacj¢ dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Spotki nie udzielaly porgczen podmiotom spoza Grupy kapitatowej. Udzielone porgczenia
w Grupie zostaly wyeliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu.

W I kwartale 2006 r. warto$¢ zobowigzan warunkowych emitenta z tytulu porgczen
udzielonych podmiotom powigzanym zmniejszyla si¢ o 6.464 tys. zI w zwiazku ze splata
kredytow 1 platnosci wynikajacych z uméw leasingu.

W pierwszym kwartale 2006 r. emitent udzielit porgczenia kredytow zaciagnigtych przez
jednostke zalezna Browar Lomza w kwocie 5.200 tys. zt, co wptyngto na wzrost zobowigzan
warunkowych podmiotu dominujacego.

PODPISY WSZYSTKICH CZL ONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2006-05-13 | Franciszek Teodor Drozdziel Prezes Zarzadu
2006-05-13 | Mariusz Przystupa Czionek Zarzadu

Dyrektor Finansowy
2006-05-13 | Andrzej Kietczewski Czionek Zarzadu

Dyrektor Marketingu i

Sprzedazy
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