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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego PEPEES S.A.

1. Przeprowadzili$my badanie zataczonege  jednostkowego sprawozdania finansowego
Przedsiebiorstwo Przemystu Spoiywczego PEPEES S.A. (Spotki, Jednostki} z siedzibg w tomiy
przy ulicy Poznarskiej 121 za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2012 roku,
na ktére skiada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2012 rokuy,
ktére po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 145 020 tys. zi,

b. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok cbrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 2 757 tys. zt oraz catkowity
dochéd w wysokosci 2 757 tys. zt,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktdre wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu wiasnego
o kwote 2 757 tys. zi,

d. sprawozdanie z przeptywéw pienieinych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych
o kwote 13 398 tys. 21,

e. informacji dodatkowe] do sprawozdania finansowego,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziafalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzgd i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani s do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speiniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 .
Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm.), zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyraZenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansows, jak tez wynik
finansowy Spdtki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

4, Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do obowigzujacych
postanowier:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskad
racjonalng pewnoéé, pozwalajacg na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
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obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgce] mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, 7e badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spéfki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowe] badanej Spétki na dzierh 31 grudnia 2012 roku,

b. sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogfoszonymi w formie rozporzadzert Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Spotke zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

t. jest zgodne z wplywajagcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

7. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Uznali$my, ze informacje pochodzjce z zataczonego
sprawozdania finansowego sa znim zgodne oraz Ze sprawozdanie zdziatalnoici jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebgdacego paristwem cztonkowskim.

Grgegorz Skatecki tukasz Motata Adam Tobota
/ \A/‘/bi—’

Senior Menadzer Wiceprezes Zarzadu zes Zarzadu

Kluczowy biegly rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 12430 Numer ewidencyjny 12269
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 18 marca 2013 roku
4AUDYT 5.z 0.0.
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA

2012 ROKU

I. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Przedsiebiorstwo Przemysiu Spoiywczego PEPEES S.A. (Spdtka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu
21 czerwca 1994 roku na podstawie postanowiert zawartych w akcie notarialnym (Repertorium A
nr 14126/94) podpisanym przed notariuszem Pawlem Btaszczykiem w kancelarii notarialnej w Warszawie.

Siedziba Spotki miesci sie w tomiy przy ulicy Poznariskiej 121.

Jednostka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Bialymstoku, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 000038455 w dniu 28 sierpnia 2001 roku.

Spétka posiada numer NIP 7181005512 oraz symbol REGON 450096365.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
= przetwdérstwo ziemniakdw,
= wytwarzanie skrobi i produktow skrobiowych,
» dziatalno$é ustugowa zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw | owocdw, produkcja

sokow z owocow i warzyw.

Kapitat zaktadowy Spétki wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2012 roku wynosit 4 980 tys. zt i dzielit sig
na 83 000 000 akcji zwykitych o wartosci nominalnej 0,06 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2012 roku struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata si¢ nastgpujaco:

% llogé Wartosé Wartosé
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna posladanych
glosow akgji akeji (wazl)  akcji (w zt)
TRADO S.A. 10,36 % 8 600 000 0,06 516 000
Richie Holding Ltd 7,39% 6 133 100 0,06 367 986
Mazowiecka Korporacja Finansowa sp. z 0.0. 6,50 % 5397343 0,06 323 841
Pozostali akcjonariusze, w tym: 75,75% 62 869 557 0,06 3772173
Krzysztof Borkowski {posrednio przez podmioty powigzane) 9,55% 7923 409 0,06 475 405
Razem 100,00% 83 000 000 - 4 980 000
SAUDYT Sp. = 0
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Nikt z pozostalych akcjonariuszy nie zglosit stanu posiadania co najmniej 5% udziatu w kapitale zakladowym
Spotki.

Jednostkami powigzanymi ze Spétkg sq podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej, ktdrej jednostka
dominujaca jest Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego PEPEES S.A.

T2 rd 2 s s T dnd: Lo
Budujemy zauianie
(S 3 ity

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego PEPEES 5.A jednostka dominujgca
Zaktady Przemystu Ziemniaczanego LUBLIN sp. z 0.0. jednostka zaleina
Przedsiebiorstwo Przemystu Ziemniaczanego BRONISLAW sp. z 0.0. jednostka zalezna
OZENERGY sp. 7 0.0. jednostka zalezna

Spétka posiada takze jedng jednostke stowarzyszong CHP Energia sp. z 0.0.

Jednostki powigzane ze Spétka ujawniono réwniez w notach 6.4 oraz 6.5 informacji dodatkowe]
do zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt si¢ 31 grudnia
2012 roku.

Zgodnie z statutem Spotki organami Jednostki s Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdinienie Funkcja
Woijciech Faszczewski Prezes Zarzadu
Krzysztof Homenda Czlonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z badania nie wystapity
zmiany w skladzie Zarzadu Spétki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdinienie Funkcja
Krzysztof Borkowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Taracha Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Tomasz tuczyiski Sekretarz Rady Nadzorczej
Dawid Sukacz Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Stankowski Cztonek Rady Nadzorcze)
Robert Czapla Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z badania nie wystapity
zmiany w skladzie Rady Nadzorcze] Spétki.
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2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok cbrotowy, ktory zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2011 roku
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Michata Czerniaka, numer ewidencyjny 10170, dziatajgcego
wimieniu 4AUDYT sp. z o0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych,
numer ewidencyjny 3363 i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostafo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spéiki
w dniu 11 czerwca 2012 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk netto
w kwocie 8 572 tys. zf zostat w catosci przeniesiony na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 22 czerwca 2012 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2099 w dniu 17 wrzeénia 2012 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Grzegorz Skatecki nr ewidencyjny 12430,

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy zawartej
w dniu 4 lipca 2012 roku, zawartej na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 22 czerwca
2012 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2012 rok.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowoéci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyraienie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy
Spétki zgodnie zzasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogdow Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuizyliSmy sie
testami i prébami wilasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i préb
whnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowali$my
réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym mogg wystgpic
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réinice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby
- gdyby wystapity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly rdwniez inne kwestie, ktore mogly wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci Spatki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w okresie
od 4 marca 2013 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z badania, z przerwami.

5. DosSTEPNOSC INFORMACI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 18 marca 2013 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzef,
ktére moglyby w znaczacy sposéb wplynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za badany rok obrotowy, a nie zostalyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci takie,
ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spotki o$wiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe,
a takze oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe,
informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii
o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, Ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Zakres planowane] i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sy w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z 0.0., sieé, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z péén. zm.).
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Il. ANALIZA SYTUACIH FINANSOWE] | MAJATKOWE)
1. SPRAWDZDANIE Z SYTUACH FINANSOWEJ (UPROSZCZONE)
AKTYWA 31.12.2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012 31.12.2011
{tys. zi) (tys. ) (%) {struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 73 099 75974 -3,8% 50,8% 52,8%
Rzeczowe aktywa trwale 68 039 71575 -4,9% 46,9% 49,7%
Wartosci niematerialne 514 594 -13,6% 0,4% 0,4%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 3047 3017 1,0% 2,1% 2,1%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 637 0 - 0,4% -
Inwestycje w pozostatych jednostkach 113 119 -5,3% 0,1% 0,1%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 749 669 12,0% 0,5% 0,5%
Aktywa obrotowe 71921 68 045 5,7% 49,6% 47,2%
Zapasy 33135 36 089 -8,2% 22,8% 25,1%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15015 12 838 17,0% 10,4% 8,9%
Naleznosci pozostate 2217 4 669 -52,5% 1,5% 3,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 9305 8020 16,0% 6,4% 5,6%
Pozyczki udzielone 12 147 6361 91,0% 8,4% 4,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 102 67 51,4% 0,1% 0,0%
Aktywa razem 145 020 144 019 - 100,0% 100,0%
4AUDYT Sp. z ou.
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12.2012 31.12,2011 namika  31.12.2012 31.12.2011
PASYWA 31.12.20 Dyna

{tys. zi) (tys. zt) (%) {struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 92 430 89673 3,1% 63,7% 62,3%
Kapitat podstawowy 4980 4980 0,0% 3,4% 3,5%
Kapitaty zapasowe I rezerwowe 84 693 76 121 11,3% 58,4% 52,9%
Zyski zatrzymane 2757 8572 -67,8% 1,9% 6,0%
Zobowigzania dlugoterminowe 14679 16 073 -8,7% 10,1% 11,2%
Zobowigzania finansowe 3422 4166 -17,9% 2,4% 2,9%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6007 6573 -8,6% 4,1% 4,6%
Rezerwy diugoterminowe 1536 1144 34,3% 1,1% 0,8%
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3714 4190 -11,4% 2,6% 2,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 37911 38273 -0,9% 26,1% 26,6%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5447 3962 37,5% 3.8% 2,8%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1110 442 151,2% 0,8% 0,3%
Zobowigzania pozostate 1820 1339 35,8% 1,3% 0,9%
Zobowigzania finansowe 28 606 31246 -8,4% 19,7% 21,7%
Rezerwy krétkoterminowe 202 176 15,0% 0,1% 0,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 726 1108 -34,5% 0,5% 0,8%
Pasywa razem 145 020 144 019 - 100,0% 100,0%
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2.  SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (UPROSZCZONE)

01.01.2012 01.01.2011 Dynamika 01.01.2012 01.01.2011
WARIANT KALKULACYINY 31.12.2012 31.12.2011 (%) 31.12.2012 31.12.2011
(tys. zi) {tys. zt) (struktura %) (struktura %}

Przychody ze sprzedazy 102 737 81427 26,2% 100,0% 100,0%
f:;;trfs‘::zien‘::::;';{g::d"mw' 81115 57378 41,4% 79,0% 70,5%
2Zysk/{Strata) brutto ze sprzedaiy 21622 24 049 -10,1% 21,0% 25,5%
Koszty sprzedaiy 4450 2434 82,8% 4,3% 3,0%
Koszty zarzadu 14 556 13590 7.1% 14,2% 16,7%
Zysk/{Strata) ze sprzedaiy 2616 8025 -67,4% 2,5% 9,9%
Pozostate przychody operacyjne 2039 3724 -45,2% 2,0% 4,6%
Pozostate koszty operacyjne 322 882 -63,5% 0,3% 1,1%
:‘;’;ﬁ::;:?c)l BB 4333 10 867 60,1% 2,2% 13,3%
Przychody finansowe 870 595 46,2% 0,8% 0,7%
Koszty finansowe 1757 1099 59,9% 1,7% 1,3%
Zysk (strata} przed opodatkowaniem 3446 10363 -66,7% 3,4% 12,7%
Podatek dochodowy 689 1791 -62,2% 0,7% 2,2%
:ﬁ'g::{:::zi"::;‘t’ynuowanej 2757 8572 67,7% 2,7% 10,5%
Inne catkowite dochody 3 . F - .
Catkowite dochody ogdlem 2757 8572 -67,7% 2,7% 10,5%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa w.artoﬁé 2012 2011 2010
poigdana
Zyskownosé sprzedazy zysk ze sprzedaty/ max 2,5% 9,9% 3,3%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/ _ max 3,4% 12.7% 2.3%
brutto przychody netto ze sprzedaiy
Rentownosc sprzedazy zysk netto/ max 2,7% 10,5% 2.3%
netto przychody netto ze sprzedazy
- zysk netto/kapitat wtasny
Rentownoé¢ kapitatu bez wyniku finansowego max 3,1% 9,6% 2,2%
wtasnego o
biezgcego roku
iz . zysk netto/

Rentownosé aktywow aktywa ogolem max 1,9% 6,0% 2,2%
Sprawno$¢ wykorzystania zasobéw

Nazwa wskaiZnika Formula obliczeniowa W? rtosc 2012 2011 2010

pozadana
WskaZnik rotacji majgtku przychody netto ze sprzedazy/ max 0,7 0,6 0,7
aktywa ogétem
Wskainik obrotu )
rzeczowych aktywow przycho:\'((tnet:i:;:; Z=dety) max 14 1,1 1,0
trwatych yw
Wsk:'aznlk lrotaCJ! {naleznosci z tytutu dost?w :‘ ustug/ Sn 53 46 36
naleznosci w dniach przychody ze sprzedazy)*360
(. " {$redni stan zapasow/

W N rotat] koszt sprzedanych produktéw, min 154 161 125

zapasow w dniach towardw i materiatéw)*360

(zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug/
koszt sprzedanych produktdw, min 25 25 17
towardw i materiatéw}*360

WskazZnik rotacji
zobowigzah w dniach
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Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskazZnika Formuta obliczeniowa Wia rtos¢ 2012 2011 2010
pozadana
. kapitat obcy/
Wspdiczynnik zadtuzenia kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,4 0,4 0,3
Pok_ryme zadluzenia . kap!taf wiasny/ _ 1 1,8 17 23
kapitatem wtasnym zobowigzania wraz z rezerwami
Stopien pokrycia .
aktywow trwatych kapitat whasny/ >1 1,3 1,2 1,1
aktywa trwate
kapitatem wtasnym
Trwatos¢ stfuktury kapitat w{a’sny/ max 06 0,6 07
finansowania pasywa ogotem
Plynnosc finansowa
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa W.il rtosé 2012 2011 2010
pozadana
. . . (inwestycje krétkoterminowe +
Wskatnik plynnosci naleznoséci krétkoterminowe)/ 08-1,2 1,0 0,9 1,4
szybkiej . ‘
zobowigzania krotkoterminowe
{aktywa obrotowe -
V\.Isl'<azn'|k ptynnosci krotkot.ermlnowe rozliczenia 15-2,0 1,9 18 22
biezgcej miedzyokresowe)/
zobowigzania krétkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci lhandlowel 1 28 32 32
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto akWa obr:oto'w'e 34938 31055 23 565
{w tys. zt) - zohowigzania bieigce
Udziat kapitatu
pracujgcego kZi'tt:\:,:I:,m;;?x/ max 24,1% 21,6% 20,2%
w catosci aktywow e
4AUDYT Sp. zo.u. 1
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Komentarz

Rentowno$¢ dziatalnosci jednostki uksztattowata sie w badanym okresie na poziomie nizszym ni w roku
poprzednim, co bylo wynikiem spadku $rednich cen skrobi ziemniaczanej zwigzanym ze znacznym
wzrostem iloéci jej produkcji w 2012 roku. Spotka dokonata iloSciowo wyiszej sprzedazy w poréwnaniu
do 2011 roku, ale wyiszy wolumen sprzedazy pociagnat za sobg wzrost kosztow transportu produktu
do klienta, co finalnie wplyneto na osiggniecie nizszego niz przed rokiem zysku operacyjnego.

Mniej korzystng warto$¢ niz w poprzednim roku osiggnat wskaZnik rotacji naleznosci. Przyczyng tego stanu
rzeczy byto wydluzenie przez Jednostke okreséw kredytowania swoich odbiorcow. Na niezmienionym
poziomie pozostat natomiast wskaznik rotacji zobowigzan.

Wskazniki finansowania dziatalnoéci uksztattowaty sie w badanym roku na korzystnym poziomie, wéréd nich
wspodtczynnik zadtuzenia na poziomie 0,4, co oznacza, iz dziatalnosé gospodarcza Spétki finansowana byta
w ok. 40% kapitatem obcym.

W okresie analizy wartoéci wskaZnikéw ptynnosci szybkiej i biezacej uksztattowaly sie¢ na poziomie
uznawanym za bezpieczny, co pozwala pozytywnie oceni¢ zdolno$¢ Spétki do terminowego regulowania
zobowigzan.

4, ZASADNOSCE ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwo Przemysiu
Spozywczego PEPEES S.A. za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sig 31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji
finansowej, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci wroku nastgpnym po badanym,
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bad: istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.
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.  INFORMACJE S7CZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujacy przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujgca
w szczeg6lnosci okreélenie roku obrotowego iwchodzacych wjego skiad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowo$ci zostata opracowana w oparciu 0 wymagania okreslone w Ustawie
o rachunkowoséci, a w zakresie wyceny aktywow i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskq i zatwierdzona do stosowania przez Zarzad Spotki.

Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego. zostaly przedstawione
w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sj w siedzibie Spotki przy wykorzystaniu systemu komputerowego
IMPULS BPSC.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidiowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mieé znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usunigte,

w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidiowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbfednosici ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych,
=  powiazania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej

oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
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2. INFORMACIE ©O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACH  FINANSOWE)
ORAZ SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Suma bilansowa wzrosta z 144 019 tys. zt w 2011 roku do 145 020 tys. zt na koniec 2012 roku. Na taki stan
rzeczy przefozyt sie gtéwnie wzrost stanu naleznoéci handlowych oraz $rodkéw pienigznych.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Najistotniejszq warto$ciowo pozycje aktywow trwalych na koniec badanego okresu stanowity rzeczowe
aktywa trwate {68 039 tys. ), ktérych udziat w sumie bilansowej nieznacznie sig zmniejszyt w poréwnaniu
do ubieglego roku i stanowit 46,9% na koniec 2012 roku.

Wéréd rzeczowych aktywéw trwatych najwyisza warto$¢ netto na dziefh 31 grudnia 2012 roku
przedstawiata hala magazynowa skrobi z dokami przetadunkowymi o facznej wartosci netto 4 878 tys. zi,
rurocigg zrzutowy o wartosci netto 2 523 tys. zt oraz budynek produkcyjny dla biatka o wartosci netto
2 417 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwate byty amortyzowane z uwzglednieniem przewidywanego okresu uzytkowania.

AKTYWA FINANSOWE

Na dzieri 31 grudnia 2012 roku Spdtka wykazywala dtugoterminowe aktywa finansowe w tacznej kwocie
3796 tys. zt. W pozycji te] zostaly zaprezentowane miedzy innymi inwestycje w udziaty podmiotow
powigzanych: ZPZ Lublin sp. z 0.0. 0 wartosci 2 550 tys. zt, PPZ Bronistaw sp. z 0.0. 0 wartosci 415 tys. 2t
oraz OZENERGY sp. z 0.0. 0 wartosci 81 tys. zt. W badanym okresie Spétka nabyla udzialy w biogazowni
CHP Energia sp. z 0.0. za cene 637 tys. zi.

Poza wyiej wymienionymi w pozycji tej zostaly wykazane réwniez inwestycje o wartosci 113 tys. z
w udziaty innych jednostek.

Zarzad ZPZ LUBLIN sp. z o.0. zatwierdzit i przyjat do realizacji plan naprawczy na lata 2013 - 2017,
ktérego zatozenia zostaly opisane w punkcie 11.7 sprawozdania z dziatalnoéci za 2012 rok Grupy Kapitatowej
PEPEES. Ponadto w tresci tej noty Zarzad Jednostki dominujgcej zawart takie opis wyceny likwidacyjnej
tej spotki w przypadku niepowodzenia zatozonego planu, z ktdrej wynika petne pokrycie zaangazowanych
aktywow w dziatalno$¢ gospodarczg spotki zaleznej, a tym samym zabezpieczenie interesow akcjonariuszy.

Spétka dokonata na dzied bilansowy testéw na utrate wartosci posiadanych udziatébw nie stwierdzajgc
podstaw do dokonania odpiséw z tego tytutu.
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ZAPASY

Najistotniejszq wartoéciowo pozycje zapaséw na koniec badanego cokresu stanowity wyroby gotowe.
Struktura zapaséw na dzieri 31 grudnia 2012 roku pozostata na poziomie zblizonym do struktury
prezentowanej na dzier 31 grudnia 2011 roku.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Wséréd naleznoéci handlowych na dzien bilansowy odnotowano wzrost naleinosci od jednostek
powigzanych jak i od jednostek pozostatych w poréwnaniu do roku poprzedniego., Determinowane to byto
wydtuzeniem terminu sptaty naleznosci powstatych przed dniem 31 grudnia 2012 roku.

Spétka dokonuje odpisdéw aktualizujagcych na naleznosci dochodzone na drodze sadowej i od dtuznikdw,
ktérych sytuacja finansowa ulegla pogorszeniu lub nie wskazuje na moiliwosé¢ ich uregulowania
w najblizszym okresie (wierzytelnosci zagrozone co do splywu).

INWESTYCIE KROTKOTERMINOWE

W badanym okresie Spotka zawarla porozumienie wydtuiajgce termin sptaty udzielonych spétkom
zaleznym (ZPZ Lublin sp. z o0.0. oraz PPZ Bronistaw sp. z 0.0.) pozyczek do 30 wrzesnia 2014 roku,
a takze udzielita pozyczki w wysokosci 500 tys. zt CHP Energia sp. z 0.0. (podmiotowi stowarzyszonemu)
z przeznaczeniem na poczatkowe wydatki przygotowania inwestycji zwigzanej z budowg biogazowni,
w tym stosownej dokumentaciji.

KAPITAL WEASNY

Kapitat wtasny Sp6tki na koniec 2012 roku wynosit 92 430 tys. zt i jego udziat w sumie bilansowej stanowit
63,7%. W badanym okresie warto$¢ kapitalu whasnego Spotki wzrosta sie o 2 757 tys. zi, tj. o wypracowany
w badanym roku zysk netto.

KREDYTY | POZYCZKI

Zobowigzania Spétki z tytutu zaciggnietych kredytéw i poiyczek, zaréwno diugoterniinowych
jak i krétkoterminowych, prezentowane na dziei 31 grudnia 2012 roku byly nizsze w poréwnaniu do roku
ubiegtego w wyniku ich czeéciowej, terminowej sptaty.

PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglgdnieniem zasady
memoriatu i wspdtmiernoscl.

SAUDYT S zoo
o, Wi 1974 L+ O a1a 2 W.

IR R (V) 17/19

e An International Network of
Y A G sy B Professional Accounting Firms W



UDYT

tcs %

think global - thir
et

A

Lo i
K

-

PRAWO WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTU

Zgodnie z przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowosci Spétka rozpoznaje decyzje, na podstawie ktérej
uzytkuje wieczysicie grunty, jako umowe spetniajgca warunki umowy leasingu operacyjnego zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 17. Z uwagi na powyisze warto$C godziwa prawa
wieczystego uzytkowania gruntu, na ktérym posadowione s3 budynki i budowle Spétki nie zostata
zaprezentowana w aktywach trwaltych. Informacja na temat gruntéw uiytkowanych wieczyscie
oraz wartoéci godziwej prawa do ich uzytkowania zostaly zaprezentowanie w nocie nr 10 sprawozdania
finansowego.

3. KomPLETNOSC | POPRAWNOSE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywoéw ipasywéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo 1 kompletnie opisane
w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa w sposdb kompletny opisuje pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuje
pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczoici Finansowe] oraz zwigzane znimi interpretacje ogloszone w formie
rozporzadzert Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym wtych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Zapoznaliémy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki zataczonym do sprawozdania finansowego
sprawozdaniem z dziatalnoici Spotki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sig 31 grudnia 2012 roku.
Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedqcego paristwem cztonkowskim.

Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezpoérednim Zrédiem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
z dzialalnoéci pochodzgce ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2012 roku sg z nim zgodne.

Zarzad Spétki zapewnil poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzgdu Spétki pisemne oswiadczenie,
w ktérym Zarzad Jednostki stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

Grzegorz Skatecki tukasz Motata Ada

Senior Menadzer Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzgdu

Kluczowy biegty rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 12430 Numer ewidencyjny 12269
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Poznan, dnia 18 marca 2013 roku
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