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SKONSOLIDOWANY BILANS
AKTYWA 30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005
I | Aktywa trwale (dlugoterminowe) 150 628 136 690 136 228
1 | Rzeczowe aktywa trwate 148 653 134 583 134 222
2 | Nieruchomo$ci inwestycyjne 761 772 779
3 | Wartosci niematerialne i prawne 283 278 260
4 | Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
5 | Inwestycje w pozostalych jednostkach 98 98 98
6 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 784 815 712
7 | Pozostate aktywa dtugoterminowe 49 144 157
II | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 52 564 66 659 58 022
1| Zapasy 13 661 29 652 17 415
2 | Naleznosci z tytutu dostaw 28 196 25209 28 450
3 | Naleznosci z tytuhu biezacego podatku dochodowego 320 609 72
4 | Naleznosci pozostate 5204 5818 3184
5 | Rozliczenia migdzyokresowe 2966 195 2782
6 | Pochodne instrumenty finansowe 91
7 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2126 5176 6119
Razem aktywa 203 192 203 349 194 250
PASYWA 30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005
1 | Kapital wlasny 118 882 115 559 116 588
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy
Spotki 117 050 113 735 114 590
1 | Kapitat podstawowy 7020 7020 7020
2 | Kapital zapasowe i rezerwowe 56 014 56 142 56 142
Niepodzielony wynik lat ubiegtych i roku biezacego 54016 50 573 51 428
Udzial mniejszosci 1832 1824 1998
Il | Zobowigzania dlugoterminowe 36 502 28 920 30 971
1 | Kredyty i pozyczki 23 747 16 363 19 404
2 | Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 11291 10 909 10 444
Zobowiazania z tytulu $wiadczen emerytalnych i
podobnych 1373 1396 790
4 | Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 91 252 333
III | Zobowigzania krétkoterminowe 47 808 58 870 46 691
1 | Zobowiazania z tytutu dostaw 22 938 11 641 20 603
2 |Zobowigzania z  tytulu  biezacego  podatku
dochodowego 139 75
3 | Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 7637 10 012 13016
4 | Kredyty i pozyczki 8 098 29 589 10 464
Kroétkoterminowa czg$¢ dlugoterminowych kredytow i
pozyezek 7523 6 660 1550
6 |Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obcigzenia
(bierne rozliczenia migdzyokresowe 1 rozliczenia
migdzyokresowe przychodow) 1 473 968 983
Razem pasywa 203192 203 349 194 250
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PRZYCHODY I KOSZTY III kwartal Za okres III kwartal Za okres
ZYSKI I STRATY okres 01.01.2006- okres 01.01.2005-
01.07.2006- 30.09.2006 01.07.2005- 30.09.2005
30.09.2006 30.09.2005
1 | Przychody ze sprzedaiy 47 758 138 952 47 748 132 832
1 | Przychody ze sprzedazy produktow 46 357 130 235 46 464 127 634
2 | Przychody ze sprzedazy ushug 99 490 235 742
3 | Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 1302 8227 1 049 4 456
11 | Koszt wlasny sprzedazy (34 578) (102 430) (33472) (95 515
Koszty sprzedanych produktow (33 175) (95 123) (32 350) (91 429)
2 | Koszty sprzedanych ustug (79) (209) (227) (392)
Koszty sprzedanych towaréw i materialow (1324) (7 098) (895) (3 694)
111 | Zysk brutto ze sprzedaZy (I-1I) 13 180 36 522 14 276 37317
1 | Koszty sprzedazy i marketingu (7 987) (17 345) (5927) (14 160)
2 | Koszty ogblnego zarzadu (4719) (14 193) (4 583) (13 537)
3 | Pozostale przychody operacyjne (zyski netto) 286 1205 265 2 188
4 | Pozostate koszty operacyjne (straty netto) (243) (760) (213) (486)
1V | Zysk operacyjny 517 5429 3 818 11 322
1 | Koszty finansowe (straty netto) (520) (1371) (1052) (2 664)
2 | Przychody finansowe (zyski netto) 235 490
Udzial w zyskach (stratach) jednostek
3 | stowarzyszonych) 0 0 0 0
Zysk (strata) z tytutu zbycia aktywow lub
regulowania zobowiazan zwigzanych z
4 | dziatalno$cia w trakcie zaniechania 0 0 0 0
V | Zysk przed opodatkowaniem A3 4293 2766 9148
Podatek dochodowy (453) (970) (1365) (750)
VI | Zysk netto (456) 3323 1401 8 398
Z tego:
- przypadajacy na udziaty mniejszosci 12 8 52 195
- przypadajacy udzialowcom jednostki
dominujacej (468) 3315 1349 8203
VII | Zysk (strata) netto na 1 akcje (0,40) 2,83 1,15 7,01
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapital Kapital Pozostaly | Nie Razem Udzial Razem
podstawowy | zapasowy | kapital podzielony | kapitat mniejszo- | kapital
rezerwowy | wynik wlasny Sciowy wlasny
przypadajacy
udzialowcom
jednostki
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2005 7 020 15 580 37090 47 247 106 937 1803 108 740
Korekty btedow lat
poprzednich (550) (550) (550)
Stan na 1 stycznia 2005 po
korektach 7 020 15580 37 090 46 697 106 387 1803 108 190
Zmiany w okresie od
01.01.2005 do 30.09.2005
Podziat zysku 225 3247 (3472)
Zysk netto za okres 8203 8203 195 8 398
Stan na 30 wrzesnia 2005 7 020 15 805 40 337 51 428 114 590 1998 116 588
Zmiany w roku 2005
Podziat zysku 225 3247 (3472)
Zysk netto za okres 7 348 7 348 21 7 369
Stan na 31 grudnia 2005 7 020 15 805 40 337 50 573 113 735 1824 115 559
Stan na 1 styczen 2006 7 020 15 805 40 337 50 573 113 735 1824 115 559
Zmiany w okresie od
01.01.2006 do 30.09.2006
Podziat zysku 26 (154) 128
Zysk (strata) netto za okres 3315 3315 8 3323
Stan na 30.09. 2006 7 020 15 831 40 183 54 016 117 050 1832 118 882
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

. zlotych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | III kwartat Za okres IIT kwartal Za okres
okres 01.01.2006- okres 01.01.2005-
01.07.2006- | 30.09.2006 | 01.07.2005- | 30.09.2005
30.09.2006 30.09.2005
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci
operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (€)) 4293 2766 9148
II. Korekty razem 8 003 29 796 10 966 27 031
1. Amortyzacja 3084 8 393 2765 8192
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (74) 91) 169 (355)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 297 1217 478 2012
4. (Zysk) strata z tytutu dz. Inwestycyjnej 22 27 10 @))
4. Zmiana stanu rezerw 9) 505 (599) (775)
5. Zmiana stanu zapasow 1204 16 010 220 19 492
6. Zmiana stanu nalezno$ci (946) (2378) 8763 2229
7. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow 4972 12 436 660 3 860
8. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (55) 2771) 320 (2414)
9. Zaptacony podatek dochodowy 361 118 (1057) (651)
10. Zmiana stanu (wycena) instrumentow
pochodnych 216 91 21
11. Otrzymane doptaty (1061) (3 525) (890) (4 581)
12. Zamiana wierzytelno$ci na akcje (37) (37)
13. Inne korekty (8) 143 60
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci
operacyjnej (I+/-II) 8 000 34 089 13 732 36179
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci
inwestycyjnej
L. Wplywy 129 184 88 709
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 1 56 38 612
2. Sptata pozyczki
3. Wplywy z instrumentéw pochodnych 128 128 50 97
I1. Wydatki 14 032 22 799 1508 3512
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 14 445 22 673 1128 3132
2. Udzielone pozyczki
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie (539)
4. Wydatki z instrumentéw pochodnych 126 126
5. Wydatki poniesione na rozliczenie kontraktow
nowych typu forward 380 380
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci
inwestycyjnej (I-II) (13 903) (22 615) (1420) (2 803)
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci
finansowej
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L. Wplywy 10 151 21 354 2136 5 827
1. Kredyty i pozyczki 9090 17 829 1246 1246
2. Otrzymane doptaty do produkcji skrobi i
eksportu 1061 3525 890 4 581
I1. Wydatki 7510 34 759 10 244 34 363
1. Sptlaty kredytow i pozyczek 7019 29 836 7871 26 819
2. Platnosci zobowiazan z tytulu umow
leasingowych 194 3706 1 895 5532
3. Odsetki od kredytow i pozyczek 297 1217 344 1878
4. Inne wydatki finansowe 134 134
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
finansowej (I-1I) 2 641 (13 405) (8 108) (28 536)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem
(A.II+/-B.I11+/-C.III) 3 262) (1931) 4204 4 840
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w
tym: (740) (3 050) 2519 1791
- zmiana stanu §rodkow pienigznych z tytutu roznic
kursowych 9) (117) 139 (330)
- zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym (2513) 1236 1 546 3379
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 139 (1192) (4 545) (5181)
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) (3 123) (3 123) (341) (341)
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE

1. Zasady rachunkowosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2006 roku przestrzegano tych samych
zasad 1 metod obliczeniowych, co w ostatnim skonsolidowanym poétrocznym sprawozdaniu
finansowym.

2. Zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji oraz korygowanie btedéw

We wczesniej prezentowanym sprawozdaniu za 3 kwartaty 2005 ujeto w bilansie w pozycji ,,rozliczenia
miedzyokresowe” koszty niektorych remontow S$rodkéw trwalych oraz zmieniono okresy uzytkowania
niektorych srodkow trwatych, co wptyneto na zmiang wyniku finansowego i aktywow.

Nie ujeto tez, korekty bledow lat poprzednich opisanych w raporcie rocznym za rok 2005 oraz korekty
podatku dochodowego wynikajacego z oszacowania przychodéw z tytutu porgczen udzielonych spotce

zaleznej.

Dane za
wszystkich prezentowanych okresow.

Skutki zmian zasad rachunkowoSci
w stosunku do wcze$niej prezentowanych danych

2005 rok zostaly odpowiednio przeksztalcone w celu doprowadzenia do poréwnywalnosci

i korekty bledow na wynik i kapital wlasny w tys. zl,

Skutki zmian w okresie Od Od
01.01.2005 - 01.01.2005 -
31.12.2005 30.09.2005
Wynik finansowy, w tym: (100) 277
- korekta podatku dochodowego (100) (76)
- rozliczone w koszty wydatki na remont dokonane w roku poprzednim 353
Kapital wlasny, w tym: (651) (1 840)
- korekta podatku dochodowego (651) (627)
- zaliczenie w koszty okresow rozliczen migdzyokresowych kosztow 91)
- korekty btedow lat poprzednich (321)
- amortyzacja §rodkow trwatych (801)
Skutki zmian zasad rachunkowosci, korekty bledow oraz prezentacji w bilansie
BILANS NA 30.09.2005 r.
AKTYWA 30.09.2005 Zmiana 30.09.2005
Bylo Jest
I | Aktywa trwale (dlugoterminowe) 136 954 (726) 136 228
1 | Rzeczowe aktywa trwate 135023 (801) 134 222
2 | Nieruchomosci inwestycyjne 779 779
3 | Wartosci niematerialne i prawne 260 260
4 | Inwestycje w jednostkach zaleznych
5 | Inwestycje w pozostatych jednostkach 98 98
6 | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 637 75 712
7 | Pozostate aktywa dlugoterminowe 157 157
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II | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 58 740 (718) 58 022
1 | Zapasy 17 415 17415
2 | Naleznosci z tytutu dostaw 28 450 28 450
3 | Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 699 (627) 72
4 | Naleznosci pozostate 3184 3184
5 | Rozliczenia migdzyokresowe 2873 91) 2782
6 | Inwestycje przeznaczone do obrotu
7 | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6119 6119
Razem aktywa 195 694 (1444) 194 250
PASYWA 30.09.2005 Zmiana 30.09.2005
Bylo Jest
I | Kapital wlasny 118 428 (1 840) 116 588
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy
Spotki 116 430 (1840) 114 590
1 | Kapital podstawowy 7 020 7020
2 | Kapital zapasowe i rezerwowe 56 142 56 142
Niepodzielony wynik lat ubiegtych i roku biezacego 53 268 (1840) 51428
Udzial mniejszosci 1998 1998
IT | Zobowiazania dlugoterminowe 30971 30971
1 | Kredyty i pozyczki 19 404 19 404
2 | Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 444 10 444
3 | Zobowiazania z tytulu $§wiadczen emerytalnych i
podobnych 790 790
4 | Zobowiazania z tytutu umow leasingu finansowego 333 333
III | Zobowiazania krétkoterminowe 46 295 396 46 691
1 | Zobowiazania z tytutu dostaw 20 603 20 603
2 |Zobowiazania z  tytulu  biezacego  podatku
dochodowego 75 75
3 | Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 13016 13016
4 | Kredyty i pozyczki 10 464 10 464
5 | Krétkoterminowa czgs¢ dlugoterminowych kredytow i
pozyczek 1550 1550
6 | Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obcigzenia
(bierne rozliczenia migdzyokresowe 1 rozliczenia
migdzyokresowe przychodow) 587 396 983
Razem pasywa 195 694 (1444) 194 250
BILANS NA 31.12.2005 r.
AKTYWA 31.12.2005 Zmiana 31.12.2005
Bylo Jest
I | Aktywa trwale (dlugoterminowe) 136 691 [2)) 136 690
1 | Rzeczowe aktywa trwale 134 583 134 583
2 | Nieruchomosci inwestycyjne 772 772
3 | Wartosci niematerialne i prawne 278 278
4 | Inwestycje w jednostkach zaleznych
5 | Inwestycje w pozostatych jednostkach 98 98
6 | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 816 (1) 815
7 | Pozostate aktywa dlugoterminowe 144 144
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II | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 67 310 (651) 66 659
1 | Zapasy 29 653 (1) 29 652
2 | Naleznosci z tytutu dostaw 25208 Ji 25209
3 | Naleznosci z tytuhu biezacego podatku dochodowego 1260 (651) 609
4 | Naleznosci pozostate 5818 5818
5 | Rozliczenia migdzyokresowe 195 195
6 | Inwestycje przeznaczone do obrotu
7 | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5176 5176
Razem aktywa 204 001 (652) 203 349
PASYWA 31.12.2005 Zmiana 31.12.2005
Bylo Jest
I | Kapital wlasny 116 210 (651) 115 559
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy
Spolki 114 386 (651) 113 735
1 | Kapitat podstawowy 7 020 7 020
2 | Kapital zapasowe i rezerwowe 56 142 56 142
3 | Niepodzielony wynik lat ubiegltych i roku biezacego 51224 (651) 50573
Udzial mniejszosci 1824 1824
IT | Zobowiazania dlugoterminowe 28 920 0 28 920
1 | Kredyty i pozyczki 16 363 16 363
2 | Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 909 10 909
3 | Zobowiazania z tytulu $§wiadczen emerytalnych i
podobnych 1396 1396
4 | Zobowiazania z tytutlu umoéw leasingu finansowego 252 252
III | Zobowiazania krotkoterminowe 58 871 (1) 58 870
1 | Zobowiazania z tytulu dostaw 11 641 11 641
2 |Zobowiazania z  tytulu  biezacego  podatku
dochodowego
3 | Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 10013 (1) 10012
4 | Kredyty i pozyczki 32 149 (2560) 29 589
5 | Krétkoterminowa czgs¢ dlugoterminowych kredytow i
pozyczek 4100 2560 6 660
6 | Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obcigzenia
(bierne rozliczenia migdzyokresowe 1 rozliczenia
migdzyokresowe przychodow) 968 968
Razem pasywa 204 001 (652) 203 349
Skutki zmian zasad rachunkowosci i korekty bledéw w rachunku wynikéw
PRZYCHODY I KOSZTY 30.09.2005 Zmiana 30.09.2005
ZYSKI I STRATY
Bylo Jest
I | Przychody ze sprzedaZy 132 832 132 832
1 | Przychody ze sprzedazy produktow 127 634 127 634
2 | Przychody ze sprzedazy ustug 742 742
3 | Przychody ze sprzedazy towaréw i materialdw 4 456 4 456
II | Koszt wlasny sprzedaZy (95 514) 1 (95 515)
1 | Koszty sprzedanych produktow (91 429) (91 429)
2 | Koszty sprzedanych ustug (392) (392)
3 | Koszty sprzedanych towaréw i materialow (3 693) 1 (3 694)

10
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11 | Zysk brutto ze sprzedazy (I-11) 37 318 (1) 37 317
1 | Koszty sprzedazy i marketingu (14 160) (14 160)
2 | Koszty ogdlnego zarzadu (13 890) (353) (13 537)
3 | Pozostate przychody operacyjne (zyski netto) 2 188 2 188)
4 | Pozostate koszty operacyjne (straty netto) (486) (486)

1V | Zysk operacyjny 10 970 352 11 322
1 | Koszty finansowe (straty netto) (2 665) (1) (2 664)
2 | Przychody finansowe (zyski netto) 490 490

Udziat w zyskach (stratach) jednostek
3 | stowarzyszonych)

Zysk (strata) z tytutu zbycia aktywow lub regulowania
zobowiazan zwiazanych z dziatalno$cia w trakcie
4 | zaniechania

V | Zysk przed opodatkowaniem 8 795 353 9 148

Podatek dochodowy (674) (76) (750)

VI | Zysk netto 8121 277 8 398
Z tego:

- przypadajacy na udzialy mniejszo$ci 195 195

- przypadajacy udzialowcom jednostki dominujacej 7926 277 8203

VII | Zysk (strata) netto na 1 akcje 6,77 0,24 7,01

Zmiana zasad prezentacji rachunku przeplywow pieni¢znych

W przeptywach z dziatalno$ci operacyjnej we wczesniejszych okresach prezentowano zysk netto. W niniejszym
sprawozdaniu zaprezentowano zysk przed opodatkowaniem.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnoSci.

Grupa dziata w dwoch sektorach branzowych: ,,przetworstwo ziemniakéw” i ,,produkcja piwa”.

Skup i przerdb ziemniakow odbywa si¢ jesienia w ciagu 3 miesigcy, natomiast sprzedaz wytworzonych
produktow trwa caty rok. Wielkos¢ produkcji ograniczona jest limitem produkcyjnym ustanowionym przez
Komisj¢ Europejska.

Natomiast przychody ze sprzedazy piwa sa uzaleznione od pogody — najmniejsze wystgpuje w sezonie zimowym
a najwicksze w sezonie letnim.

4. Niezwykte pozycje majace znaczacy wplyw na aktywa, pasywa kapitat
i wynik finansowy.

Najwigkszy wplyw na zwigkszenie aktywoéw w prezentowanym kwartale mialy poniesione naktady na rzeczowe
aktywa trwale w spotce PEPEES i BROWAR LOMZA. Wigkszoé¢ rzeczowych aktywoéw trwatych finansowana
byta dlugoterminowym kredytem inwestycyjnym i ta pozycja miata znaczacy wplyw na wzrost pasywow.

Poniesiona strata w trzecim kwartale biezacego roku jest skutkiem ograniczonej produkcji w sektorze

»przetworstwo ziemniakow”, w zwiazku z brakiem surowca (nieurodzaj ziemniakOw) oraz poniesienia
wydatkow w BROWARZE LOMZA na emisja reklamy w telewizji ogolnopolskie;j.
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5. Zmiany stanow wartosci szacunkowych

a. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci.

Skonsolidowany Raport za III kwartat 2006

w tys. ztotych

ZMIANA STANU ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 30.09.2006 | 31.12.2005 | 30.09.2005
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 10 986 10 971 10 971
a) zwig¢kszenia (z tytulu) 212 403 224
- utworzenie na nalezno$ci watpliwe z tytutu dostaw 46 105 84
- utworzenie na odsetki nalezne 115 193 43
- utworzenie na naleznosci dochodzone na drodze
sadowej 36 50 46
- utworzenia na nalezno$ci pozostale 2 34 34
- utworzone na nalezno$ci zasadzone i w upadtosci 13 21 17
b) zmniejszenia (z tytulu) 511 388 280
- odwrocenie odpisow z tytutu zaptaty 259 343 255
- wykorzystanie z tytutu umorzenia naleznos$ci 122 34 14
- anulowania 130 11 11
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 10 687 10 986 10 915
b. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow
ZMIANA
STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005
WARTOSC ZAPASOW
Stan na poczatek okresu 155 617 617
a) zwig¢kszenia (z tytulu) 258 146 426
- odpisania do wartosci netto mozliwej do uzyskania 258 115 426
- odpis aktualizujacy materiaty z tytulu utraty
wartos$ci 31
b) zmniejszenia (z tytulu) 343 608 933
- wykorzystania 98 8
- odwrdcenia odpisow 343 510 925
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 70 155 110
c. Zobowigzania z tytulu §wiadczen emerytalnych i podobnych
] ZMIANA S'TANU ZOBOWIAZAN ZTYTULU
SWIADCZEN EMERYTALNY:CH I PODOBNYCH 30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005
(WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 1396 2249 2249
- odprawy emerytalne 353 462 462
- nagrody jubileuszowe 1043 1787 1787
b) zwigkszenia (z tytulu) 36 264 213
- odprawy emerytalne 2 43 31
- nagrody jubileuszowe 34 221 182
¢) wykorzystanie (z tytulu) 19
- odprawy emerytalne
- nagrody jubileuszowe 19
d) rozwiazanie (z tytulu) 40 1117 1672
- odprawy emerytalne 18 152 146
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Skonsolidowany Raport za III kwartat 2006

w tys. ztotych

- nagrody jubileuszowe 22 965 1526

e) stan na Koniec okresu, w tym: 1373 1396 790
- odprawy emerytalne 337 353 347
- nagrody jubileuszowe 1 036 1 043 443

d. Rezerwy krotkoterminowe
ZMIANA STANU REZERW
KROTKOTERMIN,OWYCH 30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005
(WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu, w tym: 968 1318 1318
- roszczenia pracownicze 6 9 9
- rezerwy na niewyptacone wynagrodzenia w

latach poprzednich, dodatki do wynagrodzen 527 451 451
- optata za korzystanie ze srodowiska 36 177 177
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy

wypoczynkowe 225 260 260
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez

kontrahentow 65 320 275
- 7 tytulu ustug finansowych - audyt i inne 27 24 24
- rezerwa na odsetki 9 36 36
- pozostate 73 41 86

b) zwig¢kszenie (z tytulu) 1538 715 658
- r0szczenia pracownicze 6
- rezerwy na niewyptacone wynagrodzenia w

latach poprzednich, dodatki do wynagrodzen 127 131
- oplata za korzystanie ze Srodowiska 107 71 221
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy

wypoczynkowe 220 372 371
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez

kontrahentow 884 20
- rezerwy na odszkodowania z tytutu zakazu

konkurencji 146
- z tytutu ustug finansowych - audyt i inne 23 50 23
- rezerwa na odsetki 22 13
- pozostate 31 43 30

¢) wykorzystanie (z tytulu) 1033 1 065 993
- roszczenia pracownicze 6 9 9
- rezerwy na niewyptacone wynagrodzenia 626 55 55
- oplata za korzystanie ze Srodowiska 94 212 326
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy

wypoczynkowe 151 407 218
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez

kontrahentow 8 275 225
- rezerwy na odszkodowania z tytutu zakazu

konkurencji 28
- z tytutu ustug finansowych - audyt i inne 50 47 24
- rezerwa na odsetki 9 49 49
- pozostate 61 11 87

d) stan na koniec okresu, w tym: 1473 968 983
- roszczenia pracownicze 6 0
- rezerwy na niewyptacone wynagrodzenia w

latach poprzednich, dodatki do wynagrodzen 28 527 396
- oplata za korzystanie ze srodowiska 49 36 72
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Skonsolidowany Raport za III kwartat 2006

w tys. ztotych

- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy

wypoczynkowe 294 225 413

- rezerwy na §wiadczenia wykonane przez
kontrahentow 941 65 50

- rezerwy na odszkodowania z tytulu zakazu
konkurencji 118 0

- 7 tytutlu ustug finansowych - audyt i inne 27 23

- rezerwa na odsetki 9 0

- pozostate 43 73 29

e. Odroczony podatek dochodowy
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005
Réznica pomigdzy wartoscia bilansowa a podatkowa
rzeczowych aktywow trwatych 10 999 10 462 10 197
Niezrealizowane réznice kursowe 19 18 12
Nalezne dotacje i doptaty 173 428 234
nalezne, lecz nie otrzymane odsetki 84 1 1
Wycena instrumentéw pochodnych 16
Razem rezerwy z tytulu odroczonego podatku 11 291 10 909 10 444
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005

Niewyptacone wynagrodzenia 255 275 286
Niewyptacone dodatki do wynagrodzen za lata
200512004 5 75 75
Rezerwa na odszkodowania z tytutu konkurencji 22
Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 261 265 149
Niezrealizowane ro6znice kursowe 1 30 22
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 62 67 66
Odpisy aktualizujace zapasy 13 30 20
Inne bierne rozliczenia migdzyokresowe 21 51 50
Odroczone straty z tytutu kontraktow walutowych 22 7
Naliczone, lecz nie zaptacone odsetki 82
Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 35 17 37
Niezaplacone odsetki od zobowigzan 5 5
Razem aktywa z tytulu odroczonego podatku 784 815 712

6. Emisja, wykup i splata dfuznych papieréow wartosciowych.

Grupa nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptat dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

7. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy

Grupa nie wyptacata i nie deklarowata wyptat dywidendy.
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8. Sprawozdawczosé dotyczaca segmentow dziatalnosci

Skonsolidowany Raport za III kwartat 2006

w tys. ztotych

Podstawowym wzorem sprawozdawczosci stosowanym do segmentOw jest segment branzowy,
poniewaz na ryzyko i stopy zwrotu inwestycyjnego grupy kapitalowej w przewazajacym stopniu
wplywaja rdznice istniejace pomigdzy sprzedawanymi produktami.

Segmenty branzowe

Produkty Piwo Pozostala | Wylacze- Wartos¢
ziemnia- dzialalnos$¢ nia skonso-
czane lidowana
\Za 3 kwartaly 2006
Przychody
Sprzedaz na zewnatrz 62 028 73 854 3070 138 952
Sprzedaz migdzy segmentami 1629 (1629) 0
Przychody ogdtem 62 028 73 854 4 699 (1 629) 138 952
Koszty
Koszty zwiazane ze sprzedazy zewngtrzna 64 638 66 786 2 544
Koszty zwiazane ze sprzedazy migdzy 1494 (1 494)
segmentami
Koszty ogotem 64 638 66 786 4038 (1494) 133 968
'Wynik
'Wynik segmentu (2 610) 7 068 661 (135) 4984
Nieprzypisane wyniki calej grupy 445
Zysk operacyjny 5429
Koszty finansowe (1371)
Przychody finansowe 235
Podatek dochodowy (970)
Zyski mniejszosci (®)
Zysk netto 3315
\Za 3 kwartaly 2005
Przychody
Sprzedaz na zewnatrz 59 199 70 996 2 637 132 832
Sprzedaz migdzy segmentami 2053 (2 053) 0
Przychody ogétem 59 199 70 996 4 690 (2053) 132 832
Koszty
Koszty zwiazane ze sprzedazy zewngtrzna 59 280 61710 2222
Koszty zwiazane ze sprzedazy migdzy 2043 (2043)
segmentami
Koszty ogotem 59 280 61710 4265 (2043) 123 212
‘Wynik
'Wynik segmentu (81) 9286 425 (10) 9620
INieprzypisane wyniki catej grupy 1702
Zysk operacyjny 11 322
Koszty finansowe (2664)
Przychody finansowe 490
Podatek dochodowy (750)
Zyski mniejszosci (195)
ZysKk netto 8203
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Skonsolidowany Raport za III kwartat 2006 w tys. ztotych

Segmenty geograficzne

Segmenty geograficzne 01.07.2006- | 01.01.2006- | 01.07.2005- | 01.01.2005-
30.09.2006 30.09.2006 30.09.2005 30.09.2005
Polska, w tym: 42 897 124 071 43 298 118 541
- produkty 41 780 116 868 42202 113 531
- ustugi 99 490 235 742
- towary, materiaty 1018 6713 861 4268
Kraje UE - dostawy wenqtrzwspolnotowe, w tym: 606 2776 1622 5337
- produkty 562 2 358 1565 5280
- ushugi
- towary 44 418 57 57
Pozostale kraje - eksport 4255 12 105 2 828 8 954
- produkty 4015 11 009 2 697 8 823
- ushugi
- towary 240 1 096 131 131
Razem 47 758 138 952 47 748 132 832

9. Zdarzenia po dniu bilansowym

e W dniu 17 pazdziernika 2006r. Rada Nadzorcza "PEPEES" S.A. odwotata z petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu Dyrektora Finansowego Mariusza Przystupg i powotata do pehnienia funkcji
Cztonka Zarzadu Dyrektora Finansowego Adama Karasia.

e  Zarzad Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego "PEPEES" S.A. w uzgodnieniu z Rada Nadzorcza
Emitenta, podjal decyzje o zamiarze przeksztatcenia spotki zaleznej Emitenta "BROWAR LOMZA"
Sp. z o0.0. z siedziba w Lomzy w spotke akcyjna i wprowadzenie powstatych w wyniku
przeksztalcenia akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz sprzedazy ich czgéci w ofercie

publiczne;.

10. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W 2006 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy kapitalowe;.

11. Informacje dotyczaca
warunkowych.

a) zobowigzania warunkowe

zobowigzan

warunkowych

lub

aktywow

Spotki nie udzielaly porgczen podmiotom spoza Grupy kapitatowej. Udzielone porgczenia w Grupie
zostaty wyeliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu.
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b) aktywa warunkowe

Skonsolidowany Raport za III kwartat 2006

w tys. ztotych

Wartos$¢ Warto$é Wartos$¢
aktualnego aktualnego aktualnego .
. . . . . . . Termin
Rodzaje aktywa zobowigzania | zobowigzania | zobowigzania s
. . A - waznosci
na dzien na dzien na dzien
30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005
Porgczenie kredytu przez akcjonariusza 2175 2 465 2610] Do 31.03.2010
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
13.09.2006 r | Andrzej Kietczewski Prezes Zarzadu
13.09.2006 r | Adam Kara$ Cztonek Zarzadu Dyrektor
Finansowy
PODPIS OSOBY, KTORA SPORZADZIEA SPRAWOZDANIE
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
13.09.2006 r | Wiestawa Zaluska Glowna ksiggowa
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