Sprawozdanie Rady Nadzorczej
Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego PEPEES S.A. w Ltomzy
z wykonywania obowiazkow przez Rade Nadzorcza

w okresie od 1 stycznia do 29 maja 2019 r.

Warszawa, 29 maja 2019 r.



I. Zawartosé niniejszego Sprawozdania

Niniejsze Sprawozdanie zawiera opis wykonywania obowigzkow przez Rade
Nadzorcza Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego PEPEES Spotka Akcyjna z
siedzibg w tomzy [dalej: PEPEES S.A.] w okresie od 1 stycznia 2019 r. do dnia
zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, tj. do dnia 29 maja 2019 r. Przedmiotowo
nawiazuje jednak bezposrednio do Sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w
2018 r., poniewaz w okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Rada Nadzorcza
odnosita sie do dziatalnoéci PEPEES S.A. w 2018 roku.

Intencjg sporzadzenia niniejszego Sprawozdania jest zaprezentowanie Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu PEPEES S.A., w porzadku obrad ktérego znajdg sie m.in.
punkty dotyczgce zatwierdzania sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2018 oraz
sprawozdania zarzadu z dziatalnos$ci w 2018 r., zakresu czynnosci nadzorczych
wykonanych w omawianym okresie i zwigzanych z wykonywaniem przez Rade
Nadzorczg obowigzkow ustawowych i statutowych, w szczegdlnosci tgczgcych sie ze
sporzadzaniem | zatwierdzaniem ww. sprawozdan oraz wydawaniem ocen ich

dotyczgcych.

Sprawozdanie zawiera informacje wymagane przez Kodeks Spotek Handlowych, m.in.
wyniki oceny, o ktérej mowa w art. 382 § 3 KSH, jak rowniez oswiadczenia i oceny
wymagane przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informaciji biezacych i okresowych' oraz informacje, ktérych ujawnienie jest
wymagane zgodnie z zasadami DPSN 2016%. W Sprawozdaniu opisano réwniez
wybrane dziatania funkcjonujagcego w obrebie Rady Nadzorczej PEPEES S.A.
Komitetu Audytu w zakresie wykonywania przez niego obowiazkow wynikajgcych z
Ustawy o bieglych rewidentach®, jak réwniez odniesiono sie do wymagan

sprawozdawczych, o ktérych mowa w art. 20 ust. 2 pkt 4 Statutu Spotki.

ll. Skiad Rady Nadzorczej X kadencji

Dziesigta Kadencja Rady Nadzorczej Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego

PEPEES Spoétka Akcyjna powotana zostata dnia 18 grudnia 2018 r. na

! Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i akresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
anstwa niebedgcego panstwem czionkowskim.
Zasady przyjete uchwatg Nr 26/1413/2015 Rady Gieldy z dnia 13 pazdziernika 2015 r. w sprawie uchwalenia ,Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW 2016".
~ Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.
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Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu (Repertorium A nr 12992/2018).

W dniu 24 stycznia 2019 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej PEPEES

S.A. celem ukonstytuowania sie Rady i powotania Komitetu Audytu (nowej kadencji).

Sktad powotanej Rady Nadzorczej X kadenc;ji:

Maciej Kalinski — Przewodniczacy,

Tomasz Nowakowski — Zastgpca Przewodniczacego,
Piotr Taracha — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Krzysztof Stankowski — Cztonek Rady,

Agata Czerniakowska — Cztonek Rady,

Robert Malinowski — Cztonek Rady.
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Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy powszechnie obowigzujgce, w
szczegolnosci Kodeksu Spotek Handlowych oraz w zakresie w jakim jej dotyczy -
Ustawy o biegtych, postanowienia Statutu Spoétki, Regulaminu Rady Nadzorczej
PEPEES S.A., jak réwniez zgodnie z przyjetymi przez Spotke zasadami tadu
korporacyjnego okreslonymi w DPSN, prowadzgc staly nadzor nad dziatalnoscig
Spotki we wszystkich obszarach jej dziatania, a takze rozpatrujgc zagadnienia i wnioski

przedktadane przez Zarzad.

Zakres stosowania przez Spotke zasad zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW znajduje sie na stronie internetowej Spotki adres:

, W zaktadce tad Korporacyjny.

ill. Posiedzenia Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia do 29 maja 2019 r.

W 2019 r. do dnia przyjecia niniejszego Sprawozdania Rada Nadzorcza X kadenc;ji
odbyta 2 posiedzenia. Jedno gtosowanie odbyto sie w trybie pisemnym przewidzianym
w art. 18.3 Statutu Spdtki. Lacznie podjeto 11 uchwat. Wszystkie posiedzenia Rady
Nadzorcze] zwotywane byly w sposdb zgodny ze Statutem  Spotki

i Regulaminem Rady Nadzorcze;.

Do najwazniejszych zadan, jakimi Rada Nadzorcza dziesigtej kadencji zajmowata sie

w okresie od dnia 1 stycznia do 29 maja 2019 r. nalezaty:

1. ukonstytuowanie sie Rady Nadzorczej:
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e wybdr Przewodniczacego RN,
e wybodr Zastepcy Przewodniczgcego RN,

e wybor Sekretarza RN;
2. powotanie Komitetu Audytu Spétki (nowej kadencji):

e wybodr Przewodniczacego Komitetu Audytu,
e wybor Zastepcy Przewodniczgcego Komitetu Audytu,

e wybodr Cztonka Komitetu Audytu;

3. Rada Nadzorcza w ramach swojej dziatalnosci nadzorczej nad funkcjonowaniem
Spotki PEPEES S.A. oraz Grupy Kapitatowej PEPEES wydata oceny i
oswiadczenia odpowiednio zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych oraz Kodeksem
Spotek Handlowych (art. 382 § 3 KSH), jak nizej:

e os$wiadczenie Rady Nadzorczej P.P.S. PEPEES S.A. o dokonaniu wyboru
firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego sprawozdania
finansowego (§ 70 ust. 1 pkt 7 oraz § 71 ust. 1 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 roku),

e osSwiadczenie Rady Nadzorczej P.P.S. PEPEES S.A. dotyczace
funkcjonowania Komitetu Audytu (§ 70 ust. 1 pkt 8 oraz § 71 ust. 1 pkt 8
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku),

e ocena Rady Nadzorczej P.P.S. PEPEES S.A. dotyczgca sprawozdania z
dziatalnosci emitenta i sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnosci z
ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym (§ 70 ust. 1 pkt 14
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku),

e ocena Rady Nadzorczej P.P.S. PEPEES S.A. dotyczgca sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej emitenta i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym (§ 71 ust. 1 pkt 12 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 29 marca 2018 roku).

Ww. oswiadczenia oraz ocena Rady Nadzorczej PEPEES S.A. dotyczaca
sprawozdania z dziatalnosci emitenta i sprawozdania finansowego w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym oraz ocena Rady

Nadzorczej PEPEES S.A. dotyczaca sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej
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emitenta i skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnosci z
ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, opublikowane zostaty w dniu 29
marca 2019 r. w obrebie odpowiednio raportu rocznego oraz skonsolidowanego

raportu rocznego za rok obrotowy 2018.
Oceny przyjete zostaty w brzmieniu jak nizej:

.Rada Nadzorcza Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego PEPEES S.A.
o$wiadcza, ze dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz
art. 20 ust. 2 pkt 1i 2 Statutu Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego PEPEES S.A.

(Spoétka, Emitent) dokonata oceny:

= sprawozdania finansowego Spotki za rok 2018 obejmujgcego:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wykazujgce na dzien 31 grudnia 2018 r. po
stronie aktywow oraz po stronie kapitatdw wiasnych i zobowigzan sume 257.776
tys. zI (stownie: dwiescie piec¢dziesiat siedem miliondw siedemset siedemdziesiat
szesc tysiecy ztotych),

b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw wykazujace na dzien 31 grudnia 2018 r.
catkowite dochody netto w wysokosci 17.296 tys. zt (stownie: siedemnascie
milionow dwiescie dziewieédziesigt szes¢ tysiecy ztotych) oraz zysk netto w
wysokosci 17.442 tys. zt (stownie: siedemnascie milionow czterysta czterdziesci
dwa tysigce ztotych),

c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujgce na dzien 31 grudnia
2018 r. zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 17.588 tys. zt (stownie:
siedemnascie milionéw piec¢set osiemdziesigt osiem tysiecy ztotych),

d) sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazujgce na dzien 31 grudnia 2018
r. zwiekszenie netto stanu srodkoéw pienieznych o kwote 3.550 tys. zt (stownie:
trzy miliony piecset pie¢dziesigt tysiecy ztotych),

* sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEPEES w roku obrotowym 2018,

w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.
Na podstawie analizy:

a) tresci ww. sprawozdan, przedtozonych przez Zarzad Spotki,

b) dokumentéw i ksiag rachunkowych oraz informacji udzielonych przez Zarzad

Spotki,
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c) wynikow dodatkowych czynnosci sprawdzajgcych wykonanych w wybranych
obszarach finansowych i operacyjnych,

d) sprawozdania firmy audytorskiej WBS Audyt Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie
z badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2018,

e) sprawozdania dodatkowego firmy audytorskiej dla Komitetu Audytu, o ktérym
mowa w art. 131 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym,

f) uwzgledniajgc wyniki spotkan z przedstawicielami ww. firmy audytorskiej, w tym
z kluczowym biegtym rewidentem,

g) informacji Komitetu Audytu o przebiegu, wynikach i znaczeniu badania dla
rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spofce oraz roli Komitetu w

procesie badania sprawozdania finansowego,
Rada dokonata pozytywnej oceny ww. sprawozdan.

Na podstawie posiadanej wiedzy o Spélce oraz szerokiego zakresu czynnosci
podjetych w zwigzku ze sporzadzaniem oraz badaniem ww. sprawozdan, Rada
Nadzorcza Spétki ocenia, ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta i sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2018 zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz sg zgodne z ksiegami rachunkowymi, dokumentami oraz
ze stanem faktycznym i zawierajg prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji
Emitenta, a ponadto nie budzg zastrzezen zaréwno co do formy, jak i tresci w nich

zawartych.”

,Rada Nadzorcza Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego PEPEES S.A.
oswiadcza, ze dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz
art. 20 ust. 2 pkt 1 i 2 Statutu Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego PEPEES S.A.
(Spotka, Emitent) dokonata oceny:

= skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PEPEES za rok

2018 obejmujgcego:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej wykazujgce na dzien 31
grudnia 2018 r. po stronie aktywow oraz po stronie kapitatdow wiasnych i
zobowigzan sume 333.925 tys. zt (stownie: trzysta trzydziesci trzy miliony
dziewieéset dwadziescia piec¢ tysiecy ztotych),

b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow wykazujgce na dzien

31 grudnia 2018 r. catkowite dochody netto w wysokosci 23.268 tys. zt (stownie:
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dwadzie$cia trzy miliony dwiescie szeéédziesigt osiem tysiecy ziotych) oraz
zysk netto w wysokosci 23.414 tys. zt. (stownie: dwadziescia trzy miliony
czterysta czternascie tysiecy ztotych),

c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujgce na
dzien 31 grudnia 2018 r. zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwotg 20.929
tys. zt (stownie: dwadziescia milionéw dziewieéset dwadziescia dziewiec tysiecy
ztotych),

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazujgce na dzien
31 grudnia 2018 r. zwiekszenie netto stanu $srodkéw pienigznych o kwote 9.116
tys. zt (stownie: dziewie¢ miliondw sto szesnascie tysiecy ztotych),

= sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEPEES w roku obrotowym 2018,
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.
W oparciu o analize:

a) tresci ww. sprawozdan, przedtozonych przez Zarzad Spofki,

b) dokumentéw i ksiag rachunkowych oraz informacji udzielonych przez Zarzad
Spotki,

c) wynikow dodatkowych czynnosci sprawdzajgcych wykonanych w wybranych
obszarach finansowych i operacyjnych,

d) sprawozdania firmy audytorskiej WBS Audyt Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]
PEPEES za rok obrotowy 2018,

e) sprawozdania dodatkowego firmy audytorskiej dla Komitetu Audytu, o ktérym
mowa w art. 131 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym,

f) uwzgledniajac wyniki spotkan z przedstawicielami ww. firmy audytorskiej, w tym
z kluczowym biegtym rewidentem,

g) informacji Komitetu Audytu o przebiegu, wynikach i znaczeniu badania dla
rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Grupie Kapitatowej PEPEES oraz
roli Komitetu w procesie badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego,

dokonata pozytywnej oceny ww. sprawozdan.
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Na podstawie posiadanej wiedzy o Spoéice oraz szerokiego zakresu czynnosci
podjetych w zwigzku ze sporzadzaniem oraz badaniem ww. sprawozdan, Rada
Nadzorcza Spotki ocenia, ze skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] PEPEES i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2018
zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sg zgodne
z ksiegami rachunkowymi, dokumentami oraz ze stanem faktycznym i zawierajg
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowe] PEPEES, a

ponadto nie budzg zastrzezen zarowno co do formy, jak i tresci w nich zawartych.”
4. W pozostatym zakresie Rada Nadzorcza przeprocedowata:

e zmiany w Regulaminie Rady Nadzorczej,

e zatwierdzenie jednolitego tekstu Statutu Spotki P.P.S. PEPEES S.A.,

e zatwierdzenie budzetu Spotki na 2019 rok,

e zatwierdzenie zlecenia dla Zarzadu dokumentu pt. Proces uzgadniania i
akceptacji informacji istotnych dla PEPEES S.A.,

e zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu w roku obrotowym
2018,

e przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku obrotowym
2018.

Czilonkowie Rady Nadzorczych wspétpracowali na biezgco i nadzorowali dziatalnosé
Spotki w  ramach wybranego sposrod czionkdw RN Komitetu  Audytu.

Komitet Audytu nowej kadencji powotano w nastepujgcym sktadzie:
1. Maciej Kalinski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2. Piotr Taracha — Zastepca Przewodniczgcego Komitetu Audytu,
3. Krzysztof Stankowski — Cztonek Komitetu Audytu.

W roku 2019 do dnia 29 maja 2019 roku Komitet Audytu odbyt jedno bezposrednie
posiedzenie, na ktérym m.in. omowit z audytorem wstepne wyniki finansowe Spotki

PEPEES S.A. i Grupy Kapitatowej PEPEES oraz przebieg procesu rewizji finansowej.

Przedmiotem dziatan Komitetu Audytu byto monitorowanie prac zwigzanych
Zz procesem sporzgdzania sprawozdan finansowych Spotki oraz sprawozdan

finansowych Grupy Kapitatowe] PEPEES S.A., w Scistej wspotpracy w tym zakresie z
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firma audytorska. Komitet Audytu wraz z Audytorem zgodnie z przyjetg polityka
sSwiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty
powigzane z tg firma audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedacych badaniem podjat dyskusje na temat wstepnych
wynikow finansowych spétki PEPEES S.A. i Grupy Kapitatowej, przebiegu badania
sprawozdania jednostkowego, oraz sprawozdan/pakietéw konsolidacyjnych jednostek
zaleznych. Omawiany byt rowniez harmonogram zakonczenia prac prowadzonych
przez audytora, przyjete kryteria (poziomy) istotnosci, kluczowe aspekty badania,
sprawnos$¢ systemu kontroli wewnetrznej, przestrzegania prawa w zakresie
sporzgdzania sprawozdan finansowych oraz ocena biegtego rewidenta jakosci

wspotpracy Spotki oraz Zarzadu z firmg audytorska w toku badania.

W ramach swoich regulaminowych uprawnien Komitet Audytu sprawdza rowniez
kwestie niezaleznosci m.in. firmy audytorskiej oraz biegtego rewidenta badajgcego
sprawozdania finansowe Spotki. Niezaleznos¢ zostata potwierdzona m.in. na
podstawie o$wiadczen zlozonych przez biegtego rewidenta. W ocenie Komitetu
Audytu wspdtpraca biegtych rewidentow z Zarzadem Spdtki byta prawidtowa i nie

budzita zastrzezen.

Ponadto organy Spétki komunikowaty sie z firmg audytorskg oraz kluczowym biegtym
rewidentem w formie wymiany dokumentacji, w tym zapoznaty sie z pisemnym
podsumowaniem z badania, za$ Komitet Audytu zapoznat sie ze Sprawozdaniem
Dodatkowym dla Komitetu Audytu dotyczacym badania sprawozdan finansowych

sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2018 r.

Ponadto Komitet Audytu przedtozyt Radzie Nadzorczej informacje o wynikach badania
sprawozdania finansowego oraz wyjasnienia, w jaki sposob to badanie przyczynito sig
do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola Komitetu

Audytu w procesie jego badania.
IV. Wspotpraca Rady Nadzorczej z Zarzadem Spotki

Rada Nadzorcza, zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spoétek Handlowych, Statutu

Spotki i Regulaminu Rady Nadzorczej sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig
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Spotki we wszystkich jej obszarach. Rada Nadzorcza wykonywata swoje zadania:
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e na posiedzeniach,
e przez biezace dziatania i czynnosci kontrolne.

Rada Nadzorcza przekazywata swoje postanowienia w formie uchwat Zarzadowi
Spotki. W opinii Rady Nadzorczej Zarzgd nalezycie wywigzywat sie

Z cigzacych na nim obowigzkow w okresie sprawozdawczym.
V. Ocena sytuacji Spotki

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje Spdtki pod wzgledem stabilizacji pozycji
rynkowej, realizowanych zadan operacyjnych oraz perspektyw rozwoju. Rada
Nadzorcza na biezgco monitorowata realizacje strategii Spotki. Pozytywnie ocenia sie

dziatania Zarzadu w tym zakresie.

Spotka nie posiada sformalizowanych systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego. Identyfikacjg i oceng ryzyka
zajmujg sie wiasciwe dla danego rodzaju ryzyka jednostki organizacyjne Spotki, do
obowigzkow ktorych nalezy zdefiniowanie dziatan niezbednych dla ograniczenia
czynnikdw ryzyka. Nadzor ten, a takze kluczowe decyzje dotyczgce zmniejszenia
czynnikow ryzyka w obszarach strategicznym, operacyjnym, finansowym i prawnym,
podejmuje Zarzad. W ocenie Rady Nadzorczej Zarzgd wiasciwie identyfikuje czynniki
ryzyka wystepujgce w dziatalnosci Spotki, monitoruje je i skutecznie nimi zarzgdza,
przez co maksymalnie zostaje ograniczony wptyw negatywnych zjawisk na realizacje
przez Spotke zadan gospodarczych. W ocenie Rady Nadzorczej na moment przyjecia
niniejszego Sprawozdania w Spoétce nie ma potrzeby wyodrgbnienia pionu audytu

wewnetrznego.
VI. Samoocena Rady Nadzorczej

Sposob dziatania i sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia do 29 maja 2019 r.
byty zgodne z przepisami prawa. Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali odpowiednig
wiedze i dos$wiadczenie, ktére wykorzystywali w pracach Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej dziatajgcej w okresie sprawozdawczym wspotpracowali
w sposob komplementarny, po$wiecajgc niezbedna ilos¢ czasu na wykonanie swoich

obowigzkow.
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Rada Nadzorcza wypetniata swoje obowigzki z nalezytg starannoscig i wspierata
Zarzad w zakresie realizacji zadan i celow strategicznych na podstawie posiadanej

wiedzy o Spolce oraz szerokiego zakresu podjetych czynnosci.
Vil. Whiosek o ocene pracy Rady Nadzorczej

Niniejsze Sprawozdanie przedstawia giéwne obszary pracy Rady Nadzorcze] w
okresie od 1 stycznia do 29 maja 2019 r. W ocenie Rady Nadzorczej wszyscy jej
cztonkowie dotozyli nalezytej staranno$ci w wykonywaniu swoich obowigzkéw w

Radzie, korzystajac ze swojej najlepszej wiedzy i doswiadczenia w zakresie

\’M

Maciej Jacek Kalifiski JMW ........
) |

Tomasz Nowakowski.. . { NB-‘-"‘ . L“‘-‘-‘" ...............

Krzysztof Stankowski . & &&€<% W .

]

)/ ] A ./
Robert Malinowski f?“’b“‘k/’L ILL«?I L\//V\o(/ A/

nadzorowania spotki akcyjne;j.
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